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FIA

Finacap Mauritsstad FIA

O fundo Finacap Mauritsstad FIA apresentou resultado de -3,72% em
outubro/2023 contra -2,94% do Ibovespa. No ano, o fundo entrega um
resultado de 5,48% e o Ibovespa 3,11%. Nos ultimos 12 meses, o
desempenho do fundo foi de -0,36% e o Ibovespa -2,49%. Nos ultimos
36 meses, o fundo entregou resultado de 32,29% e o Ibovespa 20,43%
(prémio de 1514% sobre o indice). Desde o inicio, o fundo teve

desempenho de 1.136,48% enquanto o Ibovespa foi de 433,72%.
Construcao Civil

A acio que teve o pior desempenho do fundo no més de outubro foi a
MRV Engenharia, contribuindo com -0,96% para performance do
fundo. A queda das acbes da incorporadora foi consequéncia da
combinacdo de um cendrio de forte abertura nos juros e da divulgacao

de um resultado operacional abaixo do esperado.

Como ja discutimos nessa carta, as incorporadoras tém forte
sensibilidade variacdo nas taxas de juros. Adiciona-se a isso, o fatode a
MRV ter aumentado sua alavancagem financeira de maneira
expressiva nos ultimos trimestres, o que potencializa o forte efeito da

abertura de curva de juros nos precos das acoes.

A MRYV reportou numeros operacionais mistos no terceiro trimestre,
ja que o crescimento nas vendas foi parcialmente compensado por
lancamentos abaixo do esperado e consumo de caixa, conforme

consenso do mercado.

Esperdavamos pela continuidade do cenario ainda desafiador para a
incorporadora, porém, é notério a progressio dos resultados rumo a

normalizacdo, condicdo que quando atingida, sobretudo da operacao
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americana AHS, pode provocar uma recuperacio importante do valor

de mercado da empresa.

Em meados de 2022, quando a MRV mantinha conversas avancadas
com bancos de investimento para abrir o capital de sua subsididria
americana, essa unidade foi avaliada em US$ 480 milhées, nimero que

hoje é cerca de US$ 700 milhées, segundo estimativas da propria MRV.

Atualmente,a MRV negocia a aproximadamente US$ 1 bilhdo na bolsa
brasileira, ou seja, € como se a operacdo brasileira da companhia

valesse US$ 300 milhdes, aproximadamente R$ 1,5 bilhio.

Em termos contabeis, excluindo a AHS, a MRV é avaliada em R$ 5,2
bilhoes, logo, podemos concluir que o mercado embute, no valor de
mercado da MRV, toda a operacdo americana e uma avaliacdo de

apenas 0,28x o valor patrimonial pela operacio da MRV no Brasil.

Siderurgia & Metalurgia

As acOes da Metalurgica Gerdau, contribuiram com -0,43% para a
performance do fundo. O desempenho veio de um cenario macro
adverso com as principais preocupacées advindas de: (i) aumento das
exportacoes chinesas de aco, (ii) tendéncias de fraca demanda no Brasil,
e (iii) riscos de efeitos das taxas de juros mais elevadas na atividade

econdémica dos EUA.

O primeiro desses pontos vem devido ao aco subsidiado chinés
penetrar os mercados internacionais e levar a margens pressionadas,
uma vez que o produto chinés é importado a precos bem abaixo da

producao nacional.

No Brasil, o cenario para consumo de aco ainda emite sinais mistos,
com um ensaio de recuperacao da demanda do setor de incorporacio e

de infraestrutura, porém com um cendrio mais desafiador no
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segmento industrial. Os precos e os niveis de importacio dependem em
grande parte das exportacoes chinesas e do fato de o pais aumentar ou

ndo as tarifas de importacao.

Por fim, apesar do excelente momento da operacio americana, os
investidores comecam a ponderar sobre o efeito do atual patamar dos
juros na atividade econdémica, com o consequente impacto na demanda

por aco.

Ademais, reforcamos a atual situacido da companhia em uma escala de
analise micro, com alavancagem financeira abaixo de 0,5x, margens
consistentemente elevadas e rentabilidade muito acima do atual custo

de capital e da média histérica.

Varejo & Consumo

As acOes da Lojas Renner contribuiram com -0,28% para o
desempenho do fundo. Além do natural cenario desafiador para as
varejistas, a companhia passa por um mau momento operacional e esta
imersa num ambiente de competicdo voraz contra as concorrentes

chinesas.

Nos ultimos meses, tem havido um intenso fluxo de noticias em torno
da Shein, uma forca crescente em muitos mercados globais, incluindo
o Brasil. A Shein é um dos maiores varejistas de moda do mundo e esta
expandindo rapidamente para além da moda, ao mesmo tempo que
explora algumas lacunas fiscais para manter precos competitivos, o
que naturalmente alimentou uma narrativa de forte perda de market

share da Renner para a concorrente Chinesa.

Do lado operacional, além da desaceleracdo nas vendas nos ultimos
trimestres, devido a uma base de comparacao dificil e uma perspectiva
mais desafiadora para o consumo discricionario, investidores

expressam preocupacoes crescentes em relacio a pressio sobre os
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resultados da Realize devido ao cenario macro adverso, que inclui as
recentes discussdes sobre um limite para os empréstimos rotativos,
responsaveis por 30-40% da receita da financeira, além da propria alta

forte da inadimpléncia.

No entanto, entendemos que o momento de nos tornarmos sécios de
boas empresas é justamente no momento das adversidades, onde os

precos descolam fortemente do valor intrinseco.

Com isso, ao longo dos ultimos meses, aumentamos nossa exposicao na
companhia, na medida que entendemos a qualidade e o histérico da
companhia, com uma marca forte e histérico consistente de lucros e
rentabilidade sobre o capital investido, mesmo em periodos de forte

retracdo no varejo.
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B Alocacio Setorial

Energia elétrica
Bancos

Mineracao

Papel e Celulose
Exploracio de imoéveis
Petroleo e Gas
Transporte

Siderurgia e metalurgia

Material de transporte

Atribuicdo de Performance

m Contribuicido Desempenho

-16,43% I

I 13,81%

I 11,84%
[ 4,06%

I 10,78%
[ 574%

I 7,44%

-13,56%

I 7,31%
[ 2,74%

I 6,95%
0 291%

I 6,58%

-13,24%

I 595%

-11,68%

I 576%

-11,53% [

B 396%

Construcao civil pg 730, p————

Varejo e Consumo
Seguradoras
Telecomunicaces
Tecnologia

Saude

B 364%

-6,56% [

B 330%

-3,41% m

Bl 2,94%
[ 347%

B 1,40%

-4,92%

B 116%

-4,63% [




Carta Mensal - outubro de 2023

70 Finacap Icatu Previdencidrio 70

O fundo Finacap Icatu Previdencidrio 70 FIM apresentou resultado de
-2,34% em outubro/2023 contra -1,75% do benchmark (70% Ibovespa +
30% CDI). No ano, o fundo entrega um resultado de 7,34% e o
benchmark 5,70%. Nos ultimos 12 meses, o fundo teve desempenho de
3,73%, enquanto seu benchmark foi de 2,40%. Desde o inicio, os
resultados sdo 36,20% para o fundo e o indice 70% Ibovespa + 30% CDI
21,11% (15,09% de prémio sobre o indice).

A estratégia de alocacdo do fundo é deter até 70% em uma carteira que
espelha o portfdlio do fundo Finacap Mauritsstad FIA e, pelo menos,

30% em renda fixa pos-fixada que acompanha a Selic.

Atualmente a exposicdo por estratégia do fundo encontra-se em

64,35% em acoes e 35,65% em renda fixa.

Para que nossos comentarios ndo se tornem repetitivos,
recomendamos a leitura de nosso relatério referente ao fundo Finacap
Mauritsstad FIA - o qual é a carteira espelho da alocacido de renda

variavel deste fundo de previdéncia.




Carta Mensal - outubro de 2023

Atribuicdo de Performance

m Alocacao Setorial Contribuicao de Desempenho

I 9,58%

Energia elétrica 18.36%
Bancos _4153 %16%
Mineracio _6722‘743%
Papel e Celulose 14.99% . 522%
Exploracio de iméveis ﬁ%S,Oé%
Petréleo e Gas _3 2‘12§Z%
Transporte 1478% . 4,61%
Siderurgia e metalurgia 12.82% N 4,14%
Material de transporte 12.98% N 4,00%
Construgcio civil 28.45% Bl 2,78%
Varejo e Consumo 6.99% B 250%
Seguradoras 876% B 226%
Telecomunicacdes | 2,%2;/2%
Tecnologia 5.58% B 097%
Saude 5.29% 1 0,80%
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Cordialmente,

Luiz Fernando Araujo, CFA

luizfernando@finacap.com.br

Alexandre Brito, CFP, CGA

alexandre.brito@finacap.com.br

Felipe Moura, CGA

felipe.moura@finacap.com.br

Finacap Mauritsstad FIA

Rentabilidade Més 2023 12 Meses
Fundo -3,72% 5,48% -0,36%
Ibovespa -2,94% 3,11% -2,49%

Finacap FIM Multiestratégia

Rentabilidade Més 2023 12 Meses
Fundo -0,30% 10,30% 9,79%
CDI 1,00%  11,02% 13,42%

Finacap Icatu 70 Prev FIM
Rentabilidade Més 2023 12 Meses
Fundo -234%  7,34% 3,73%
70%Ibov+30%CDI  -1,75% 5,70% 2,40%

Desde o
Inicio
1.136,48%
433,72%

Desde o

Inicio
115,97%
108,39%

Desde o
Inicio
36,20%
21,11%

Disclaimer: fundos de investimentos nido contam
com garantia do Fundo Garantidor de Crédito.
Rentabilidade passada nido representa garantia
de resultados futuros. A rentabilidade divulgada
nao é liquida de impostos. O fundo é destinado a
investidores em geral. Patriménio Liquido:
Finacap Mauritsstad FIA R$  338.654.228;
Finacap FIM Multiestratégia R$ 62.108.478;
Finacap Icatu 70 R$ 62.108.478. O fundo pode
sofrer significativa variacdo de valor da cota,
representando perdas ou ganhos a seus cotistas.
Gestor de Recursos: Finacap Investimentos Ltda.
CNPJ: 01.294.929/0001-33. Supervisao e
fiscalizacdo: Comissdo de Valores - CVM. Data
base: 31/10/2023. Para mais informacdes fale
com a Finacap: (81) 3241.2939. Horario de
funcionamento: 8h as 12h e 13h as 18h. Confira
mais detalhes dos fundos e o material técnico em
nosso site: www.finacap.com.br




FINACAP

INVESTIMENTOS

FINACAP MAURITSSTAD FIA Outubro 2023

Objetivo e Politica de Investimento

O fundo tem por objetivo obter desempenho diferenciado no mercado de acgdes, no médio e longo prazos, visando superar o Ibovespa. Através de uma carteira
diversificada de agdes, selecionadas com base em andlise fundamentalista, cujo valor das acdes negociadas esteja abaixo do “prego justo” estimado e aquelas com
histérico e perspectiva de continuar com forte crescimento de lucros, receitas e fluxos de caixa em relacdo ao mercado, seguindo as regras regulamentadas pelas
resolugdes CMN n° 4.994, de 2022 e n° 4.963, de 2021, e considerando suas alteragdes posteriores.

Informagdes do Fundo:

Nome: Finacap Mauritsstad Fundo de
Investimento em Acdes

CNPJ: 05.964.067/0001-60

Pdblico-alvo: Investidores pessoas
fisicas e juridicas em geral

Comentarios do Gestor

O més de outubro foi marcado por um forte movimento de aversdo ao risco. A bolsa brasileira fechou o més cotada na regido de 113 mil pontos, ao passo que
investidores tomavam posi¢es mais defensivas com o forte movimento de abertura na curva de juros brasileira. Este movimento nos juros foi catalisado pelo pico de
volatilidade observado nas taxas de juros de longo prazo do tesouro americano. Outro fato geopolitico que agravou o mercado financeiro foi o inicio do conflito no
Oriente Médio entre Israel e Hamas, com consequéncias diretas nas cotagoes do petréleo e questionamentos a respeito do respingo na trajetéria inflacionaria.

Perfil de Risco: DINAMICO
Classificagdo ANBIMA: Acdes
Valor/Crescimento

Data de Inicio: 17/12/2003* -
Rentabilidade no ano (%)

- . ) ) _ 12 Desd
Taxa de Administragéo: 2023 jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez 2023 esde o
meses inicio
2% a0 ano sobre o patrimdnio liquido Fundo(1) 341 749 -201 207 8,40 8,12 256  -478 004  -372 5,48 0,36 1.136,48
do fundo. Ibov(2) 337 749 291 250 374 9,00 327 509 071  -2,94 311 2,49 433,72
(taxa maxima: 2,3% ao ano) 1) -(@) 0,04 0,00 0,89 -0,43 4,67 0,88 -0,71 0,30 -0,67 -0,78 2,37 2,13 702,76
Taxa de Performance:
20% sobre a rentabilidade que Histérico de rentabilidade (%)
exceder o Ibov. Pagamento 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
semestral, com linha d'agua. Fundo(1) -15,75 93,60 858 -1761 12,16 -20,48 -20,84 -11,58 72,95 31,39 2307 37,78 7,83 -0,61 3,90
Ibov(2) 4122 8266 104 -1811 740 -1550 -291 -13,31 3894 2686 1503 31,58 2,92 -11,93 4,69
o 2)-©) 2547 1094 7,54 0,50 476  -498 -17,93 173 3401 453 8,04 6,20 4,91 11,32 0,79
Patrimonio Liquido:
No més: R$ 338.654.228 2003 2004 2005 2006 2007
Média 12 Fundo(1) 651 39,87 1435 40,12 23,88
— RS 282117295  jhoy() 480 1781 2771 3293 4365
@-© 162 2206 -1336 7,19 -19,77

Namero de Cotistas:
290

Movimentacoes:

Rentabilidade acumulada vs. Ibovespa

S Finacap Mauritsstad FIA
Aplicacéo inicial minima: R$1.000,00

Ibovespa 1.000
) . e 900
Movimentacé&o Minima: R$1.000,00 888
7
- 600
Saldo Minimo: R$1.000,00 500
400
Horério de Movimentac&o: das 8h as 288
13h30 (Brasilia) ’ : : . . : . . . . . . . . . . . . . ! 100
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Cotizagéo da Aplicagdo: D+1
A Risco x Retorno Fundo Ibovespa Exposicdo Setorial
otizag&o do Resgate: D+ "
¢ g Meses positivos 143 137 Energia elétrica 13,81%
Pagamento do Resgate: D+3 Meses negativos 96 102 Bancos 11,84%
Maior retorno mensal 25,96% 16,97% Mineragao 10,78%
Gestor: Menor retorno mensal 27,33% -29,90% ol Pa[ielsc.ellflos.e —— 77;:5&
. : N . xploracdo de imoveis T — ——————— 7 310
Flna(:la[? |Dvestimentosiiida Ymam'dade anualizada 16,75% 18,75% Petrdleo e Gas me——————————— 6 95
Administrador: indice de Sharpe -0,65% -0,67% Transporte E— ———— G 530,
Bradesco - BEM DTVM Meses maiores que o lbov 132 Siderurgia e metalurgia T ————————— 5 050,
Meses menores que o lbov 107 Material de transporte S —————— 5 76%)
Custodiante e Liquidante: Construggo civil  me— 3,96%
Banco Bradesco S.A Varejo e Consumo e 3 64%
e Seguradoras m—— 3 30%
Auditoria: Telecomunicagies m— 2 949%
. g } Tecnologia w1 40%
PricewaterhouseCoopers Auditores Sa(de === 1,16%
Independentes o B o
Contribuicdo por setor (%) Concentracao por Liquidez
Imposto de Renda:
15% do rendimento, no momento do 043 011 10
0,15 iy = —
resgate 0,21 gy " 0,13 o017 m 17,51%
Reconhecimento: T 0,24
Fundo Excelente - Investidor 0,43
Institucional (ago/23) -0,43
Dados Bancarios 048
Banco Bradesco (237) -0.50 .
Agéncia 2856-8 -0,61
Conta 16401-1
A s, -0,96 I

82,04%

SR RATING

MELHORES
FU S

PARR ETTUCIONAI

A 1100040

Autorregulacac

ANBIMA

Gestao de Recursos

Telecomunicagbes
Petréleo e Gas

Exploragdo de imdveis

Seguradoras

Tecnologia

Varejo e Consumo

Material de transporte

Siderurgia e metalurgia

Papel e Celulose

Energia elétrica

Construggo civil

Mineragdo
Bancos
Saude
Transporte

.

(=]

N

~

FUNDO 2

N

Tesouraria

m Liquidez Imediata

W Baixa Liquidez

Informe Publicitario. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A rentabilidade obtida no passado néo representa
garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de fundos de investimentos é recomendéavel uma anélise de,
no minimo, 12 meses. A rentabilidade divulgada neste documento ndo € liquida de impostos. O risco calculado é apenas uma estimativa estando, portanto, sujeito a limitacdes inerentes aos modelos utilizados, e retrata o comportamento do portfélio em
condi¢des normais de mercado, ndo considerando situagdes de crise. Perfil de risco do fundo indicado é estabelecido pelo administrador fiduciario que classifica os produtos de investimento em uma escala de menor a maior risco. Dados de rentabilidade
descontados de todos os custos exceto imposto de renda. Supervisdo e Fiscalizagdo: Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM. *Data de inicio refere-se a Pajeti Clube de Investimento, a partir de 01/09/2008 tornou-se Finacap Mauritsstad FIA. Servico de
Atendimento ao Cidad&o: www.cvm.gov.br
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INVESTIMENTOS

FINACAP ICATU PREVIDENCIARIO 70 FIM Setembro 2023

Informagées do Fundo:
Nome: Finacap Icatu
Previdenciario 70 Fundo de
Investimento Multimercado
CNPJ: 33.499.011/0001-17
Publico-alvo: reservas técnicas
de PGBL e VGBL instituidos
pela Icatu Seguros.

Perfil de Risco: Nivel 5, Arrojado

Classificagdo ANBIMA:
Previdéncia Multimercado Livre

Data de Inicio: 10/09/2019

Taxa de Administragao:
0,75% ao ano sobre o
patriménio liquido do fundo.
(taxa maxima: 1,8% ao ano)

Taxa de Performance:

N&o possui. Investe em fundo
com taxa de performance sobre
Ibovespa, pago semestralmente,
com linha d'agua.

Patriménio Liquido:

No més: R$ 60.078.783
Média 12 R$ 56.344.564
meses:

Movimentagées:

Aplicag&o inicial minima:
consultar distribuidor.
Movimentagao Minima: consultar
distribuidor.

Saldo Minimo: consultar
distribuidor.

Horario de Movimentagao: das
8h as 14h30 (Brasilia)
Cotizagao da Aplicacéo: D+0
Cotizagao do Resgate: D+1
Pagamento do Resgate: D+3

Gestor:
Finacap Investimentos Ltda

Administrador:
Bradesco - BEM DTVM

Custodiante e Liquidante:
Banco Bradesco S.A
Auditoria:

KPMG Auditores Independentes

Imposto de Renda:
Tabela Progressiva ou
Regressiva

R

SR RATING

Autorregulacio

ANBIMA

Gestdo de Recursos

Objetivo e Politica de Investimento
A estratégia do fundo é manter alocagédo de até 70% do seu patriménio liquido em agdes e 30% em titulos de renda fixa pés-fixados.

O fundo tem por objetivo proporcionar rentabilidade superior a 70%lbov + 30%CDI ao seu cotista através de investimentos financeiros disponiveis nos mercados de renda
fixa, renda variavel, cambial, derivativos e cotas de fundos de investimento.

Comentarios do Gestor

No més de setembro, a bolsa, apesar de ter fechado na estabilidade, registrou uma escalada no sentimento de avers&o a risco por parte dos investidores. Esse sentimento
foi alimentado pelas decisdes dos Bancos Centrais dos paises desenvolvidos, sobretudo do Federal Reserve (EUA), que além de prever mais uma alta nos juros enxerga
que as taxas deverdo se manter em patamares elevados por um maior periodo de tempo que o projetado pelo mercado. Este tom mais hawkish (duro) causou um
movimento generalizado de forte abertura na curva de juros e alimentou o movimento de queda generalizada nas bolsas globais.

Rentabilidade no ano (%)

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez 2023 12 Meses
Fundo (1) 2,74 -4,95 -1,07 1,68 6,53 6,07 2,05 -3,19 0,25 9,92 9,40
70%IBOV+30%CDI1 2,73 -5,02 -1,67 2,06 2,97 6,58 2,63 -3,24 0,81 7,59 8,58
1-(2) 0,00 0,07 0,59 -0,38 3,56 -0,52 -0,58 0,05 -0,56 2,33 0,82
Histérico de rentabilidade (%)
2019 2020 2021 abr/22  mai/22 jun/22 jul/22  ago/22  set/22  out/22  nov/22 dez/22 2022 Desde o inicio
Fundo(1) 8,63 8,73 0,99 -4,13 2,01 -7,22 3,26 5,25 0,60 2,99 -1,80 -1,58 6,37 39,47
70%IBOV+30%CDI 2,85 5,11 -6,83 -6,92 2,60 -7,88 3,60 4,68 0,70 4,18 -1,79 -1,35 7,43 23,27
1)-(2) 5,79 3,79 2,33 2,79 -0,59 0,66 -0,34 0,57 -0,10 -1,19 -0,01 -0,23 3,63 16,20
Rentabilidade acumulada vs. 70%IBOV+30%CDI
. 150
Finacap Icatu 70 140
70%IBOV+30%CDI 130
120
110
100
90
80
-— 77— 7 — 7 70
OO0 O 00 000000000 ™~ ™™ ™™©™©™™—1™ 7™ ™5™ NNNNNNNNANNNNODODNDOHDOHDOHOHO NN
SEs5SgdgddagdggNataaaasaasdaadaagdaagggddadaddd
$3828 8384585353328 :88 8885325832883 8F852583338388¢85322%¢%
Risco x Retorno Exposigdo Setorial
o o
Fundo 70%IBOV+30%CDI Energia elétrica 9,35%
Meses posm\./os 29 28 Bancos 7.86%
Meses negativos 19 20 Mineracéo 7.00%
. o o
Maior retorno mensal ?,84/: 120,9‘~Zf> Papel e Celulose 501%
Meno.r_ retorno mensal 15105(;’ -20.82% Petrdleo e Gas m————— 4,97 %
YOI_at'“dade 613" Transporte  EEE———  451%
:\;dlcede S.harpe indi _2'7 Exploragéo de imdéveis ma—— 4 30%
Mesesmaloresqueo ?d('fe 21 Siderurgia e metalurgia ITEEEE—————— 4,23%
€568 menores que o Indice Material de transporte T ————— 3,59%
Construcao civil n—— 3 34%
Varejo e Consumo I 2 37%
Seguradoras 1 2 08%
Telecomunicagbes — 1,75%
Tecnologia mmmm 0,99%
Salde mmmm 0,93%
Contribuigcao por setor (%) Concentragao por Estratégia
007 Q04 0.01
0.07 N
010 N -0,11 -
o1z [l o1 37,94%
22: [l I
0,27 . -0,21 l
-0,24
0,37
0,12 0,25
62,06%
-0,37
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Informe Publicitario. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa
garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Para avaliagéo da performance de fundos de investimentos é recomendavel uma analise de, no
minimo, 12 meses. A rentabilidade divulgada neste documento nao é liquida de impostos. O risco calculado é apenas uma estimativa estando, portanto, sujeito a limitagdes inerentes aos modelos utilizados, e retrata o comportamento do portfélio em condigdes
normais de mercado, ndo considerando situagdes de crise. Perfil de risco do fundo indicado é estabelecido pelo Instituidor que classifica os produtos de investimento em uma escala de menor a maior risco. Dados de rentabilidade descontados de todos os custos
exceto imposto de renda. Supervisdo e Fiscalizagdo: Comissdo de Valores Mobiligrios - CVM. Servigo de Atendimento ao Cidadao: www.cvm.gov.br



