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FIA

Finacap Mauritsstad FIA

O fundo Finacap Mauritsstad FIA apresentou resultado de -5,73% em
dezembro/2024 contra -4,28% do Ibovespa. No ano de 2024, o fundo
entregou um resultado de -10,35% e o Ibovespa -10,36%. Nos ultimos 36
meses, o fundo entregou resultado de 17,31% e o Ibovespa 14,75%
(prémio de 2,56% sobre o indice). Desde o inicio, o fundo teve

desempenho de 1.223,62% enquanto o Ibovespa foi de 467,40%.

Nesta carta faremos uma retrospectiva dos principais destaques das
companhias investidas em 2024 e elencaremos os principais temas que
tiveram contribuicao, positiva e negativa, para o resultado do fundono

ano.
Marcopolo

Apesar do desempenho mais fraco no ultimo més do ano, a empresa
registrou um desempenho operacional e financeiro excepcional ao
longo de 2024, como falamos algumas vezes aqui neste espaco, o que
fez com que as acbes da companhia respondessem pela maior
contribuicdo positiva do fundo em 2024. Os principais fatores que

podemos atribuir a este resultado sio:

Margens robustas: Fruto de uma combinacdo de precos
elevados, um mix de produtos mais favoravel e ganhos consistentes
em produtividade, além da alavancagem operacional, o que
impulsionou o lucro trimestre a trimestre e levou a revisoes positivas

das estimativas de lucro futuro.

Sucesso no programa Caminho da Escola: O programa, que foi
responsavel por conferir excelentes resultados a companhia nos
ultimos anos, ainda segue como uma fonte resiliente de demanda. Ao

focar em volumes entregues sem comprometer a lucratividade, a
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empresa garantiu um impacto positivo nas margens. A eficiéncia
produtiva reforcou a confianca do mercado para um desempenho

consistente em 2025.

Expansdo internacional e exportacdes: A ampliacio das
exportacoes, que apesar de ja esperada so veio a se concretizar na
segunda metade deste ano, conta com um mix de produtos de maior
valor agregado, e a reestruturacio de operacoes internacionais — com
destague para a unidade na Argentina — que contribuiu
significativamente para os resultados. Adicionalmente, a
desvalorizacio do real favoreceu a competitividade dos produtos no
mercado externo, mitigando os efeitos da crise de confianca

enfrentada pelo Brasil.

Com essa combinacao, a companhia fecha o ano com um retorno de
35,08%, um prémio de 45,44% sobre o desempenho do Ibovespa no

periodo.

Santos Brasil

A segunda maior contribuicdo para o desempenho do fundo foi do
investimento em acoes da Santos Brasil, que registraram um impacto
positivo de +1,12%. A empresa iniciou o ano com uma melhora
significativa em seus resultados, impulsionada por um aumento nos
volumes movimentados e ajustes nos precos, colhendo os frutos dos

aumentos tarifarios no ano passado.

Os resultados solidos foram sustentados pela expansdo das margens,
alavancagem operacional e, especialmente, pelo anincio de reducao de
capital em agosto, que gerou um retorno aproximado de 13% para os
acionistas. Esses fatores ndo apenas aumentaram a percepciao de
geracao de valor ao acionista no mercado, como também reforcaram a

confianca dos investidores e analistas, que frente aos vetores de bons
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resultados revisaram positivamente ao longo do ano suas projecoes
para os resultados da companhia, o que contribuiu para a valorizacao

expressiva de suas acoes.

O impulso final, no entanto, foi a concretizacdo do evento societario de
fechamento de capital que era ventilado nos bastidores corporativos
ao longo dos ultimos anos. A transacdo se deu entre o grupo
controlador e a empresa francesa CMA CGM. Nesse acordo, foi
anunciada a aquisicao de 48% da participacao do Opportunity Group
na Santos Brasil e a realizacdo de uma Oferta Publica de Aquisicao
(OPA) para comprar 100% das acoes em circulacdo da companhia. Essa
transacdo estratégica posiciona a Santos Brasil em um patamar ainda
mais competitivo, contando com o suporte de uma das maiores
empresas de transporte maritimo do mundo, o que fortalece suas

perspectivas de crescimento no setor.

Com a valorizacido nas cotacdes da companhia decorrentes da oferta
publica de aquisicao, tivemos um desempenho de +69,77% no ano, um

prémio de 80,14% sobre o Ibovespa.

Porto Seguro

A seguradora teve um excelente desempenho em 2024, consolidando-
se como a 3 maior contribuicio positiva para o fundo, com um impacto
de +1,01%. O principal impulsionador desse sucesso foi a diversificacao
dos negoécios, aliada a expansdo nas areas de saude, servicos

financeiros e outros segmentos complementares.

Embora as inundacdes no Rio Grande do Sul tenham impactado os
resultados do seguro de automéveis, as perdas foram consideradas
aceitaveis, gracas a resposta agil da empresa a crise. Essa capacidade de
gestao foi bem recebida pelo mercado e resultou em revisoes positivas

para as expectativas da companhia.
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A estratégia de diversificacao foi um pilar fundamental para reduzir a
dependéncia das operacoes automotivas, impulsionando o
crescimento e a rentabilidade em outros segmentos-chave. Destaque
para o Porto Bank, Saude e Servicos, que registraram expansao de dois
digitos, consolidando a eficicia do modelo estratégico adotado e
tornando a tradicional seguradora em um negdécio que, embora mais
complexo, é lucrativo, diversificado e entrega um forte crescimento

para uma empresa do incumbente setor de seguros.

As acdes da Porto Seguro apreciaram em 31,61% no ano, um prémio de

42% sobre o Ibovespa.

Azul

A posicdo que mais impactou negativamente o resultado do fundo em
2024 foi a Azul Companhias Aéreas, com uma contribuicao de -2,14%.
O pessimismo em torno da companhia aérea foi impulsionado por
diversos fatores adversos ao longo do ano, principalmente a
desvalorizacdo cambial e as crescentes preocupacoes com o elevado

endividamento da companbhia.

No inicio do ano, as inundacoes no Rio Grande do Sul afetaram
significativamente a operacdo da Azul, com o fechamento do
Aeroporto de Porto Alegre, responsavel por cerca de 10% da sua
capacidade total. Esse evento gerou impactos nos resultados do
segundo semestre, adicionando pressao ao desempenho ja fragilizado

da empresa.

O principal fator negativo, no entanto, foi a desvalorizacdo do real
frente ao dolar americano, dado que o passivo da companhia é
praticamente todo atrelado a moeda americana. Esse movimento
elevou os custos financeiros da Azul, dado o aumento no saldo de

leasing e na divida externa. Como resultado, a empresa foi forcada a
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buscar solucdées para reestruturar suas obrigacdes financeiras,

enfrentando maiores desafios operacionais e estratégicos.

O processo de renegociacdo da divida, embora tenha proporcionado
algum alivio no curto prazo, deve acarretar numa diluicdo
significativa da participacdo dos acionistas, o que contribuiu para a
percepcao negativa do mercado. Apesar de rodeada de ceticismo, a
reestruturacdo foi fundamental para que a Azul enfrentasse os
desafios de 2024 e garantisse sua sobrevivéncia no longo prazo. Na
nossa visao, a gestdo da companhia entregou tudo que se prop6s na
reestruturacio, mesmo renegociando com os credores em condicoes

hostis dada a volatilidade fora do comum no cambio.

Em nossa perspectiva, mesmo com o frustrante desempenho de
mercado das acOes, a Azul tem conseguido superar as pressoes de curto
prazo no seu fluxo de caixa e opera a passos largos na frente de suas
concorrentes. Ademais, com a implementacdo completa do plano de
reestruturacao, a Azul se tornara em uma companhia com estrutura
de capital mais enxuta e com substancial reducio das despesas

financeiras.

Apesar do encaminhamento do plano de reestruturacio de divida da
Azul, a pressio do doélar imperou sobre os fundamentos
microeconémicos e as acoes da companhia registraram uma queda de
77,46% no ano, 67,53% abaixo do Ibovespa. Vale salientar que a
exposicdo média da companhia na carteira do fundo no ano foi de

1,75%.

Vale

A acioda Vale contribuiu com -2,14% para o desempenho do fundo em
2024, sendo uma das principais detratoras do resultado. O principal

fator de pressiao sobre os precos das acoes foi a desvalorizacido do
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minério de ferro, que acumulou uma queda de mais de 30% em 2024,
em meio a uma demanda chinesa enfraquecida diante das incertezas
macroeconomicas do pais. Os pacotes anunciados de estimulos
governamentais na China ainda no se concretizaram como previsto,

o que impactou negativamente os precos da commodity.

No entanto, gostamos de analisar as varidveis que estdo no controle da
companhia e, nesse aspecto, entendemos que a Vale entregou muito
valor aos acionistas, entre os quais destacamos (i) o aumento na
producao de minério de ferro, (ii) a diminuicdo dos custos de producéo
e (iii) a conclusdo da venda de parte da divisio de Metais Basicos.
Entendemos que, com a queda nos precos das acles, embora
fundamentada pela correcio do minério, se deu em uma proporcao
maior do que uma deterioracdo de fato no resultado da companhia, que
ainda segue com um alto volume de geracio de caixa e distribuicdo de
proventos aos acionistas, além da protecdo natural ao cenario de forte

depreciacdo cambial.

As perspectivas para a Vale continuam desafiadoras do ponto de vista
da recuperacio da demanda chinesa por minério de ferro, porém no
atual preco das acoes somos capazes de enxergar uma ampla margem

de seguranca no nosso investimento na mineradora.

AsacOes da Vale tiveram um retorno de -22,80% no ano, 12,44% abaixo

do Ibovespa.

MRV

A MRV teve um desempenho fraco em 2024, contribuindo
negativamente com -2,06% para o resultado do fundo. Naturalmente,
o cenario de trajetéria de alta na taxa de juros impactou as acoes do

setor. Porém, os desafios operacionais enfrentados pela companhia ja
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se alastram desde 2023 e o ritmo de melhora vém se dando mais lento

do que os investidores esperavam.

Um dos principais pontos negativos foi a queima de caixa,
especialmente no primeiro trimestre, influenciada por passivos ligados
a compra de terrenos e ao fraco desempenho da subsidiaria Resia, nos
Estados Unidos. A Resia enfrentou dificuldades significativas, com
queima de caixa elevada e nenhum registro de vendas em alguns
trimestres devido as condicoes desafiadoras do mercado imobiliario
americano. Adicionalmente, a dependéncia da MRV na venda de
recebiveis para gerar caixa gerou preocupacoes sobre a

sustentabilidade de suas operacoes.

Apesar disso, houve sinais de resiliéncia ao longo do ano. As margens
brutas da MRV Brasil melhoraram consistentemente, impulsionadas
pelo programa Minha Casa Minha Vida (MCMV), as vendas, de uma
maneira geral, apresentaram forca, especialmente no segundo
trimestre, com destaque para a marca Sensia. A empresa também
tomou medidas para simplificar suas operacoes, como a reducio das
despesas administrativas da Resia e a potencial venda de projetos, o

que demonstrou esforcos para adaptar-se ao cenario desafiador.

Mesmo com as adversidades, a avaliacio da MRV permaneceu
atrativa, sendo negociada a multiplos baixos, como 0,75x Preco/Valor
Patrimonial ao longo do ano, métrica inferior a periodos de estresse
maior do que o enfrentado hoje. Embora os resultados tenham
refletido dificuldades conjunturais, as melhorias operacionais e
estratégicas, somadas a atratividade de suas métricas de valuation, nos
fazem vislumbrar um potencial de recuperacdo no médio e longo
prazo, uma vez que confiamos na resiliéncia da companhia frente aos

desafios econémicos.
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Atribuicdo de Performance

B Exposicdo Setorial Contribuicido de Desempenho
Bancos m 13,82%
Energia elétrica 21.37% I 12,94%
Material de transporte B 6,95% 18.14%
Petréleo e Gas -4,%%%%
Mineracdo 35 49 I 7,61%
Papel e Celulose _5,6%"31’5%
Exploracio de iméveis 23.67% . 7,26%
Siderurgia e metalurgia 131% B 6,52%
Seguradoras Bl 3,92% 1416%
Varejo e Consumo 807% Bl 3,48%
Telecomunicacdes 410% . 5,93%
Construcio civil -30.96% B 318%
Transporte 18.89% Bl 3,73%
Agronegécio 10,02% I 1,16%
Tecnologia 2.06% I 0,59%
Saude I 121%

-1,49%
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70 Finacap Icatu Previdenciario 70

O fundo Finacap Icatu Previdencidrio 70 FIM apresentou resultado de
-3,60% em dezembro/2024 contra -2,72% do benchmark (70%
Ibovespa + 30% CDI). No ano, o resultado do fundo é de -4,72% contra -
4,29% do indice de referéncia. Nos ultimos 36 meses, o fundo teve
desempenho de 23,89%, enquanto seu benchmark foi de 23,18%. Desde
o inicio, os resultados sdo 47,78% para o fundo e o indice 70% Ibovespa

+ 30% CDI 31,37% (16,41% de prémio sobre o indice).

A estratégia de alocacdo do fundo é deter até 70% em uma carteira que
espelha o portfdlio do fundo Finacap Mauritsstad FIA e, pelo menos,

30% em renda fixa pos-fixada que acompanha a Selic.

Atualmente a exposicdo por estratégia do fundo encontra-se em

62,90% em acoes e 37,10% em renda fixa.

Para que nossos comentarios ndo se tornem repetitivos,
recomendamos a leitura de nosso relatério referente ao fundo Finacap
Mauritsstad FIA - o qual é a carteira espelho da alocacido de renda

variavel deste fundo de previdéncia.
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Atribuicdo de Performance

m Alocacao Setorial

Bancos

Energia elétrica
Material de transporte
Petroleo e Gas
Mineracio

Papel e Celulose
Exploracio de imoveis
Siderurgia e metalurgia
Seguradoras

Varejo e Consumo
Telecomunicacoes
Construcao civil
Transporte
Agronegdcio
Tecnologia

Saude

-103,28%

-44,86%

-52,21%

-57,48%

-15,79%

-15,64%

-4,42%

-7.37%

Contribuicao de Desempenho

B 956%
54,92%

 9,05%
B 563%
47,71%

B 448%
27,09%

B 590%
B 505%
B 491%
B 387%
1 279%

45,21%

1 299%
12,49%

I 2,02%
B 3,96%
1 2,10%
10,55%
I 0,93%
1,95%
I 0,83%

0,31%
10,99%
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Cordialmente,

Luiz Fernando Araujo, CFA

luizfernando@finacap.com.br

Alexandre Brito, CFP, CGA

alexandre.brito@finacap.com.br

Felipe Moura, CGA

felipe.moura@finacap.com.br

Finacap Mauritsstad FIA

Rentabilidade Més 2024 12 Meses
Fundo -5,73% -10,35%  -10,35%
Ibovespa -428% -10,36%  -10,36%

Finacap FIM Multiestratégia

Rentabilidade Meés 2024 12 Meses
Fundo -212%  -0,78% -0,78%
CDI 0,93% 10,87% 10,87%
Finacap Icatu 70 Prev FIM
Rentabilidade Més 2024 12 Meses
Fundo -3,60%  -4,72% -4,72%

70%Ibov+30%CDI  -2,72% -4,29% -4,29%

Desde o
Inicio
1223,62%
467,40%

Desde o

Inicio
127,78%
135,26%

Desde o
Inicio
47,78%
31,37%

Disclaimer: fundos de investimentos nido contam
com garantia do Fundo Garantidor de Crédito.
Rentabilidade passada nido representa garantia
de resultados futuros. A rentabilidade divulgada
nao é liquida de impostos. O fundo é destinado a
investidores em geral. Patriménio Liquido:
Finacap Mauritsstad FIA R$ 463.820.055;
Finacap FIM Multiestratégia R$ 61.241.319;
Finacap Icatu 70 R$ 64.207.231. O fundo pode
sofrer significativa variacdo de valor da cota,
representando perdas ou ganhos a seus cotistas.
Gestor de Recursos: Finacap Investimentos Ltda.
CNPJ: 01.294.929/0001-33. Supervisao e
fiscalizacdo: Comissdo de Valores - CVM. Data
base: 31/12/2024. Para mais informacdes fale
com a Finacap: (81) 3241.2939. Horario de
funcionamento: 8h as 12h e 13h as 18h. Confira
mais detalhes dos fundos e o material técnico em
nosso site: www.finacap.com.br




FINACAP

INVESTIMENTOS

FINACAP MAURITSSTAD FIA Dezembro 2024

Informagées do Fundo:

Objetivo e Politica de Investimento

O fundo tem por objetivo obter desempenho diferenciado no mercado de agdes, no médio e longo prazos, visando superar o Ibovespa. Através de uma carteira
diversificada de agdes, selecionadas com base em andlise fundamentalista, cujo valor das agdes negociadas esteja abaixo do “prego justo” estimado e aquelas com
histérico e perspectiva de continuar com forte crescimento de lucros, receitas e fluxos de caixa em relagdo ao mercado, seguindo as regras regulamentadas pelas
resolugdes CMN n° 4.994, de 2022 e n° 4.963, de 2021, e considerando suas alteragdes posteriores.

Nome: Finacap Mauritsstad Fundo
de Investimento em Agdes

CNPJ: 05.964.067/0001-60
Publico-alvo: Investidores pessoas
fisicas e juridicas em geral

Perfil de Risco: DINAMICO
Classificagdo ANBIMA: A¢bes
Valor/Crescimento

Data de Inicio: 17/12/2003*

Comentarios do Gestor

Dezembro foi um més de estresse para ativos de risco no Brasil. Com um pacote de corte de gastos anunciado bem aquém do esperado pelo mercado, investidores se
desfizeram em rapida velocidade de posigdes em agdes e voltaram-se para ativos mais defensivos, o que fez com que o real sofresse forte depreciagéo e a curva de juros
passasse por uma forte abertura de taxas.

Taxa de Administrago: Rentabilidade no ano (%)

2% a0 ano sobre o patriménio 2024 jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez 2024 12 meses D:;;o
liquido do fundo. Fundo(1)  -539 347 1,56 -4,88  -2,01 1,36 135 642 -008 -08 462 -573 -10,35 -10,35 1.223,62
(taxa maxima: 2,3% ao ano) Ibov(2) 479 18  -071 -1,70 -304 148 302 654 308 -160 -312 -428 -10,36  -10,36 467,40
Taxa de Performance: 1)-(2 059 159 227 -318 103 012 167 012 300 074 -150 -144 0,01 0,01 756,21
20% sobre a rentabilidade que
exceder o |bov. Pagamento Histérico de rentabilidade (%)
semestral, com linha d'agua. 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Fundo(1) 9360 858 -17.61 12,16 -2048 -20,84 -11,58 7295 3139 2307 3778 7,83  -0,61 3,90 25,94
Patrimanio Liguido: lbov(2) 8266 104 1811 740 1550 291 -1331 3894 2686 1503 31,58 292 1193 469 22,28
atriménio Liquido:
1)-@) 1094 754 050 476  -498 -1793 1,73 3401 453 804 620 491 11,32 -0,79 3,66
No més: R$ 463.820.055
Média 12 2003 2004 2005 2006 2007 2008
meses: RS 458917.536  TFyndo(t) 651 3987 1435 4012 2388 1575
) lbov(2) 489 17,81 27,71 32,93 4365 -41,22
Nimero de Cotistas: 1)-@ 162 2206 13,36 7,9 19,77 2547

354

Movimentagées: Rentabilidade acumulada vs. Ibovespa

L . 1.600
Aplicago inicial minima: R$1.000,00
plicag $ ' Finacap Mauritsstad FIA 1288
1.300
) . 1.200
Movimentagdo Minima: R$1.000,00 Ibovespa 14(1)88
900
Saldo Minimo: R$1.000,00 808
600
Horario de Movimentagéo: das 8h as 3%
13h30 (Brasilia 300
o .
Cotizagéo da Aplicagéo: D+1 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Cotizagdo do Resgate: D+1 Risco x Retorno Fundo Ibovespa Exposigio Setorial
Pagamento do Resgate: D+3 Meses positivos 150 143 Bancos 13,85%
Meses negativos 103 110 Energia elétrica 13,09%
Gestor: Maior retorno mensal 25,96% 16,97% MatenaFI’dte 'tlranspnge s 792’;8%
. . r
Finacap Investimentos Ltda Menor retorno mensal -27,33% -29,90% etroleo © Bas Lo
o Mineragao 8,15%
Administrador: YOIatiIidade anualizada 14,11% 12,88% Papel ¢ Celulose 7.82%
Bradesco - BEM DTVM indice de Sharpe -1,30% -1,44% Exploragéo de imdveis n— G 56%
Meses maiores que o Ibov 138 Siderurgia e metalurgia S ————— 5 809,
Custodiante e Liquidante: Meses menores que o lbov 115 Seguradoras EEE———— 5 32%
Banco Bradesco S.A Varejo e Consumo  n— 4 43%
Telecomunicages ———— 4 37%
Auditoria: Construggo civil n—— 3,07%
PricewaterhouseCoopers Auditores Transporte e 1,44%
- .
Independentes Agronegoc!o == 1,00%
Tecnologia msm (,95%
Imposto de Renda: Contribuicdo por setor (%) Concentracdo por Liquidez
15% do rendimento, no momento do 0,02 0,01
t -0,01-0,04 —
resgate -0,18 [Tg mm
. 0021 508 15,47%
Reconhecimento: 0,25
) 0,42 Il
Fundo Excelente - Investidor 042 I
Institucional (set/24) 0,47 [
-0,51
Dados Bancarios 0,52 -
Banco Bradesco (237) -0,66
Agéncia 2856-8 0,73
Conta 16401-1
y -0.98 0,15 -5,73
84,53%
3 = o ® [} %) ® 13 @ o o o} © o ® 13 o ®© O
3 \ =3 S > 2 © @ 2 @ € ] £ kS @ o> Q £ = a
i’ MELHORES o 5 £ 2 5 5 ¢ 9 2 3 3 3 g 5 g 3 £ z
b SRRATING g ¢ g2 ® s % 8§ ¢ 2 E 5 v & T @& 2 38 2 mLiquidez Imediata
B Fara msiuCiONAS =1 o 3 = o c > o ° 3 @ £ 5} I 3
APFTTTRTIIOE, s 5 F 2 o 2 5 F T 4 © = E 5 2 -
2 < » T g Z o ° @ @ ) ®Baixa Liquidez
Autorregulacio Q Q o o s, > c © =
ANBIMA o F o s £ 4 =) 8
© S > 3 ko)
Gestao de Recursas s 5 5
i 3 =

Informe Publicitario. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo
representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Para avaliagio da performance de fundos de investimentos é recomendavel
uma andlise de, no minimo, 12 meses. A rentabilidade divulgada neste documento nao € liquida de impostos. O risco calculado é apenas uma estimativa estando, portanto, sujeito a limitagdes inerentes aos modelos utilizados, e retrata o comportamento
do portfélio em condi¢des normais de mercado, ndo considerando situagdes de crise. Perfil de risco do fundo indicado ¢ estabelecido pelo administrador fiduciario que classifica os produtos de investimento em uma escala de menor a maior risco. 'Dados
de rentabilidade descontados de todos os custos exceto imposto de renda. Superviséo e Fiscalizagdo: Comissao de Valores Mobiliarios - CVM. *Data de inicio refere-se a Pajet Clube de Investimento, a partir de 01/09/2008 tornou-se Finacap Mauritsstad
FIA. Servigo de Atendimento ao Cidad&o: www.cvm.gov.br



FINACAP

INVESTIMENTOS

FINACAP ICATU PREVIDENCIARIO 70 FIM Dezembro 2024

Informagées do Fundo:
Nome: Finacap Icatu
Previdenciario 70 Fundo de
Investimento Multimercado
CNPJ: 33.499.011/0001-17
Publico-alvo: reservas técnicas
de PGBL e VGBL instituidos
pela Icatu Seguros.

Perfil de Risco: Nivel 5, Arrojado

Classificagdo ANBIMA:
Previdéncia Multimercado Livre

Data de Inicio: 10/09/2019

Taxa de Administragao:
0,75% ao ano sobre o
patriménio liquido do fundo.
(taxa maxima: 1,8% ao ano)

Taxa de Performance:

Nao possui. Investe em fundo
com taxa de performance sobre
Ibovespa, pago semestralmente,
com linha d'agua.

Patriménio Liquido:

No més: R$ 64.207.231
Média 12 R$ 65.550.473
meses:

Movimentagoes:

Aplicagéo inicial minima:
consultar distribuidor.
Movimentagao Minima: consultar
distribuidor.

Saldo Minimo: consultar
distribuidor.

Horario de Movimentagao: das
8h as 14h30 (Brasilia)
Cotizagao da Aplicagéo: D+0
Cotizagao do Resgate: D+1
Pagamento do Resgate: D+3

Gestor:
Finacap Investimentos Ltda

Administrador:
BTG Pactual SF S.A. DTVM

Custodiante e Liquidante:
Banco BTG Pactual S.A.
Auditoria:

KPMG Auditores Independentes

Imposto de Renda:
Tabela Progressiva ou
Regressiva

R

SR RATING

Autorregulacio

ANBIMA

Gestdo de Recursos

Objetivo e Politica de Investimento

A estratégia do fundo é manter alocagédo de até 70% do seu patriménio liquido em agdes e 30% em titulos de renda fixa pés-fixados.
O fundo tem por objetivo proporcionar rentabilidade superior a 70%lbov + 30%CDI ao seu cotista através de investimentos financeiros disponiveis nos mercados de renda
fixa, renda variavel, cambial, derivativos e cotas de fundos de investimento.

Comentarios do Gestor

Dezembro foi um més de estresse para ativos de risco no Brasil. Com um pacote de corte de gastos anunciado bem aquém do esperado pelo mercado, investidores se
desfizeram em rapida velocidade de posigdes em agdes e voltaram-se para ativos mais defensivos, o que fez com que o real sofresse forte depreciagdo e a curva de juros
passasse por uma forte abertura de taxas.

Rentabilidade no ano (%)

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez 2024 12 Meses
Fundo (1) -3,63 2,12 1,22 -3,18 -1,21 1,19 1,15 4,75 0,14 -0,40 -3,00 -3,60 -4,72 -4,72
70%IBOV+30%CDI 1 -3,09 0,95 -0,24 -0,92 -1,88 1,29 2,39 4,82 -1,91 -0,84 -1,94 -2,72 -4,29 -4,29
1-(2) -0,54 1,17 1,46 -2,26 0,67 -0,10 -1,24 -0,07 2,05 0,44 -1,06 -0,88 -0,43 -0,43
Histérico de rentabilidade (%)

2020 2021 2022  abr/23 mai/23 jun/23 jul/23  ago/23  set/23  out/23  nov/23  dez/23 2023 Desde o inicio
Fundo(1) 8,73 0,99 6,37 1,68 6,53 6,07 2,05 -3,19 0,25 -2,34 8,64 4,82 22,25 47,78
70%IBOV+30%CDI 5,11 -6,83 7,43 2,06 2,97 6,58 2,63 -3,24 0,81 -1,75 8,94 4,03 19,80 31,37
1)-(2) 3,79 2,33 3,63 -0,38 3,56 -0,51 -0,58 0,05 -0,56 -0,59 -0,30 0,79 2,45 16,41
Rentabilidade acumulada vs. 70%IBOV+30%CDI
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Risco x Retorno Exposigdo Setorial
Fundo 70%IBOV+30%CDI Bancos 9.21%
Meses positivos 37 34 Energia elétrica I — S S, 7 1%
Meses negativos 26 29 Material de transporte 6,31%
Maior retorno mensal 8,84% 10,99% Petroleo e Gas 5.79%
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Construgdo civil n— 2 04%
Transporte W 0,95%
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Informe Publicitario. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa
garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Para avaliagéo da performance de fundos de investimentos é recomendavel uma analise de, no
minimo, 12 meses. A rentabilidade divulgada neste documento nao é liquida de impostos. O risco calculado é apenas uma estimativa estando, portanto, sujeito a limitagdes inerentes aos modelos utilizados, e retrata o comportamento do portfélio em condigdes
normais de mercado, ndo considerando situagdes de crise. Perfil de risco do fundo indicado é estabelecido pelo Instituidor que classifica os produtos de investimento em uma escala de menor a maior risco. Dados de rentabilidade descontados de todos os custos
exceto imposto de renda. Supervisdo e Fiscalizagdo: Comissdo de Valores Mobiligrios - CVM. Servigo de Atendimento ao Cidadao: www.cvm.gov.br



