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FIA

Finacap Mauritsstad FIA

O fundo Finacap Mauritsstad FIA apresentou resultado de -0,08% em
setembro/2024 contra -3,08% do Ibovespa. Nos dltimos 12 meses, o
fundo entregou um resultado de 15,61% e o Ibovespa 13,08%. Nos
ultimos 36 meses, o fundo entregou resultado de 31,64% e o Ibovespa
18,78% (prémio de 12,86% sobre o indice). Desde o inicio, o fundo teve

desempenho de 1.384,73% enquanto o Ibovespa foi de 521,80%.

Bancos

A maior contribuicio negativa para o desempenho do fundo veio das

acdes do Banco Inter, com -0,43%.

A correcio vem apos o rali recente que elevou os precos da acio de R$
26,00 a R$ 42,42, no periodo de maio até o final de agosto, uma alta
acumulada de 63%. No ano, as acoes do Banco Inter ainda acumulam

valorizacdo de 26,54%.

Nao identificamos mudanca estrutural em torno do investimento na
companhia. Como explicitamos em cartas anteriores, o Banco Inter
combina trés fatores que consideramos cruciais para geracao de valor

ao acionista:

1-  Crescimento: O banco cresceu sua receita liquida de juros

em 100% nos ultimos 2 anos;

2-  Valuation: As acoes do banco negociam a 13,7x lucro
projetado para 2025, multiplo levemente acima da média do setor, o
que em nossa visdo nio precifica o forte crescimento experimentado

pela companhia;
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3-  Qualidade: Apds anos queimando caixa em funcio do
crescimento, Banco Inter deve reportar um ROE de 12,70% em 2025,

entrando na fase lucrativa e com amplo potencial de expansao;

Por fim, continuamos enxergando a mudanca estrutural pela qual
passa o setor financeiro no Brasil em todas as suas verticais, desde a
abertura de contas a plataforma de investimentos e Banco Inter

representa um bom veiculo para acompanhar essa tendéncia.

Transporte

Do lado contrario, Marcopolo foi a segunda maior contribuicio

positiva para o desempenho do fundo, com +0,44%.

Os anos de 2021 e 2022 se mostraram desafiadores, com a companhia
enfrentando baixa demanda estrutural. Porém, o periodo de escassez
serviu para Marcopolo otimizar sua operacao, fechando plantas

ociosas, enxugando custos e aumentando eficiéncia.

As medidas se mostraram acertadas e, com isso, a Marcopolo
aproveitou um ambiente saudavel de demanda desde 2023, o que com
sua alavancagem operacional, permitiu que a companhia reportasse

fortes resultados e a volta da rentabilidade ao acionista.

O bom desempenho das acdes no més de setembro parece ser
consequéncia de uma série de revisdes para cima dos resultados da
companhia por parte do sell side, motivadas principalmente pelos
persistentes fortes resultados reportados, com resiliéncia de demanda

e uma crescente eficiéncia e alavancagem operacional.

Nossa visdo segue construtiva com Marcopolo, entendemos que o
envelhecimento da frota nacional de 6nibus é um problema estrutural

e que a atual demanda ndo chega nem a manter a idade atual da frota,
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o que deve aumentar ainda mais a demanda potencial para

companbhia.

Ainda, tendéncias como eletrificacdo, apesar de ainda parecer um
pouco distante para o mercado de énibus brasileiro, deve gerar muito
valor para Marcopolo no futuro, uma vez que dentre os fabricantes
brasileiros, a companhia é a mais bem posicionada para absorver a

demanda que deve vir dessa tendéncia.

Mineracao

A maior contribuicdo positiva para o desempenho do fundo no més

veio das acoes da Vale, com +0,52%.

A mineradora teve um més de varios desdobramentos positivos, a
comecar pela conclusido do processo de sucessdao no comando da

empresa.

O anuncio antes do esperado do novo CEO repercutiu de forma
positiva para as acoes da companhia, dando fim a um processo que
levantava diversas narrativas, dentre elas, até uma possivel

intervencao do governo federal.

Gustavo Pimenta, que era o atual CFO, foi eleito por unanimidade pela
diretoria da Vale. O nome foi bem recebido pelos investidores, tanto
pelo track record na Vale quanto pelo fim definitivo das especulacoes

de uma possivel nomeacao politica para o comando da mineradora.

Paralelamente, o anuncio da revisdo altista na producido para o
restante do ano, juntamente com uma menor estimativa de custos,

serviu de gatilho adicional para boa performance da acdo no més.

Por fim, a forte arrancada da bolsa Chinesa foi o que coroou o cenario
extremamente positivo para a Vale no més de setembro. Em uma nova

rodada de acbes de incentivos para a economia, a China flexibilizou
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regras para a compra de iméveis em trés das maiores cidades do pais -
fazendo disparar o preco do minério de ferro e levando a bolsa de

Xangai a ter seu maior rali em 16 anos.
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B Exposicio Setorial

Bancos

Energia elétrica
Mineracao

Material de transporte
Papel e Celulose
Exploracio de imoveis
Petroleo e Gas
Siderurgia e metalurgia
Transporte

Varejo e Consumo
Seguradoras
Construcao civil
Telecomunicacdes
Saude
Tecnologia
Agronegdcio

Educacio

Atribuicdo de Performance

-109,88%
-79,31%

-48,33%
-86,29%
-75,59%
-75,32%

-45,54%

-9,26%

-5,84%

Contribuicdo de Desempenho

Bl 14,88%
97,16%

B 1254%
109,96%

B 8,55%
B 8,38%
m 7,28%
H 7,00%

60,10%

B 593%
99,61%

B 581%
B 578%
B 505%
B 451%
1 326%

22,38%
1 293%

(o)

I 1,30%
7,799

I 0,98%
28,89%

I 0,95%

%

| 0,61%
9,479
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70 Finacap Icatu Previdenciario 70

O fundo Finacap Icatu Previdencidrio 70 FIM apresentou resultado de
0,14% em setembro/2024 contra -1,91% do benchmark (70% Ibovespa
+ 30% CDI). No ano, o resultado do fundo é de 2,31% contra 1,18% do
indice de referéncia. Nos ultimos 12 meses, o fundo entregou um
resultado de 13,78% e o benchmark 12,66%. Nos ultimos 36 meses, o
fundo teve desempenho de 34,10%, enquanto seu benchmark foi de
25,97%. Desde o inicio, os resultados sao 58,69% para o fundo e o indice

70% Ibovespa + 30% CDI 38,87% (19,82% de prémio sobre o indice).

A estratégia de alocacdo do fundo é deter até 70% em uma carteira que
espelha o portfdlio do fundo Finacap Mauritsstad FIA e, pelo menos,

30% em renda fixa pds-fixada que acompanha a Selic.

Atualmente a exposicdo por estratégia do fundo encontra-se em

66,93% em acoes e 33,07% em renda fixa.

Para que nossos comentarios ndo se tornem repetitivos,
recomendamos a leitura de nosso relatério referente ao fundo Finacap
Mauritsstad FIA - o qual é a carteira espelho da alocacdo de renda

variadvel deste fundo de previdéncia.
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Atribuicdo de Performance

® Alocacio Setorial
Bancos -97.89%
Energia elétrica -110,45%
Mineracao
Material de transporte
Papel e Celulose
Exploracio de imoveis
Petroéleo e Gas -99.94%

Transporte

Siderurgia e metalurgia
Varejo e Consumo
Seguradoras
Construcao civil
Telecomunicacoes
Saude

Tecnologia
Agronegdcio

Educacio

Contribuicido de Desempenho

-60,37%

-22,59%

-7,84%
-29,05%

-8,99%

B 10,36%

H 879%

5,98%
5,86%

507%
9,39%

(o]

4,87%
4,15%
4,05%
4,02%
3,49%
3,13%

110,33%
79,50%

86,68%
48,48%
75,83%
75,54%

I 2,32%

2,07%
0,92%
0,69%
0.64%

5,55%
0,41%

45,82%
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Cordialmente,

Luiz Fernando Araujo, CFA

luizfernando@finacap.com.br

Alexandre Brito, CFP, CGA

alexandre.brito@finacap.com.br

Felipe Moura, CGA

felipe.moura@finacap.com.br

Finacap Mauritsstad FIA

Rentabilidade Més 2024 12 Meses
Fundo -0,08% 0,57% 15,61%
Ibovespa -3,08%  -1,77% 13,08%

Finacap FIM Multiestratégia

Rentabilidade Més 2024 12 Meses
Fundo -0,53% 2,29% 8,40%
CDI 0,83% 7,99% 11,06%

Finacap Icatu 70 Prev FIM
Rentabilidade Més 2024 12 Meses

Fundo 014%  231%  13,78%
70%Ibov+30%CDI  -1,91% 1,18% 12,66%

Desde o
Inicio
1384,73%
521,80%

Desde o

Inicio
134,83%
129,13%

Desde o
Inicio
58,69%
38,87%

Disclaimer: fundos de investimentos nido contam
com garantia do Fundo Garantidor de Crédito.
Rentabilidade passada nido representa garantia
de resultados futuros. A rentabilidade divulgada
nao é liquida de impostos. O fundo é destinado a
investidores em geral. Patriménio Liquido:
Finacap Mauritsstad FIA R$ 490.448.090;
Finacap FIM Multiestratégia R$ 68.009.724;
Finacap Icatu 70 R$ 69.053.194. O fundo pode
sofrer significativa variacdo de valor da cota,
representando perdas ou ganhos a seus cotistas.
Gestor de Recursos: Finacap Investimentos Ltda.
CNPJ: 01.294.929/0001-33. Supervisao e
fiscalizacdo: Comissdo de Valores - CVM. Data
base: 30/09/2024. Para mais informacoes fale
com a Finacap: (81) 3241.2939. Horario de
funcionamento: 8h as 12h e 13h as 18h. Confira
mais detalhes dos fundos e o material técnico em
nosso site: www.finacap.com.br




FINACAP

INVESTIMENTOS

FINACAP MAURITSSTAD FIA

Setembro 2024

Informagées do Fundo:

Nome: Finacap Mauritsstad Fundo
de Investimento em Agdes

CNPJ: 05.964.067/0001-60
Publico-alvo: Investidores pessoas
fisicas e juridicas em geral

Perfil de Risco: DINAMICO
Classificagdo ANBIMA: A¢bes
Valor/Crescimento

Data de Inicio: 17/12/2003*

Taxa de Administragao:

2% ao ano sobre o patriménio
liquido do fundo.

(taxa maxima: 2,3% ao ano)
Taxa de Performance:
20% sobre a rentabilidade que

exceder o |bov. Pagamento
semestral, com linha d'agua.

Patriménio Liquido:

Només: RS  490448.090
Méda 12 ps 434433922
meses:

Numero de Cotistas:
342

Movimentagoes:

Aplicaggo inicial minima: R$1.000,00

Movimentagao Minima: R$1.000,00

Saldo Minimo: R$1.000,00

Horario de Movimentag&o: das 8h as
13h30 (Brasilia)

Cotizagéo da Aplicagdo: D+1
Cotizagéo do Resgate: D+1
Pagamento do Resgate: D+3

Gestor:

Finacap Investimentos Ltda
Administrador:

Bradesco - BEM DTVM

Custodiante e Liquidante:
Banco Bradesco S.A

Auditoria:

PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes

Imposto de Renda:

15% do rendimento, no momento do
resgate

Reconhecimento:

Fundo Excelente - Investidor
Institucional (mar/24)

Dados Bancarios

Banco Bradesco (237)
Agéncia 2856-8
Conta 16401-1

MELHORES

PARA INSTITUCIONAIS

SR RATING

FYPIISTV P PTTT PP IIsT T

Autorregulacio

ANBIMA

Gestao de Recursos

Objetivo e Politica de Investimento

O fundo tem por objetivo obter desempenho diferenciado no mercado de agdes, no médio e longo prazos, visando superar o Ibovespa. Através de uma carteira
diversificada de agdes, selecionadas com base em andlise fundamentalista, cujo valor das agdes negociadas esteja abaixo do “prego justo” estimado e aquelas com
histérico e perspectiva de continuar com forte crescimento de lucros, receitas e fluxos de caixa em relagdo ao mercado, seguindo as regras regulamentadas pelas

resolugdes CMN n° 4.994, de 2022 e n° 4.963, de 2021, e considerando suas alteragdes posteriores.

Comentarios do Gestor

Setembro foi um més de corre¢do nos precgos dos ativos de risco, na medida que investidores executaram movimentos de realizagéo nos lucros do rali recente da bolsa
brasileira. Aimentando este movimento, tivemos um cenario macro no qual o Banco Central Brasileiro voltou a elevar a taxa basica de juros em um movimento percebido,
até agora, como um ajuste do ciclo monetario. Paralelamente, o Federal Reserve iniciou o ciclo de corte na taxa de juros, o que alimentou o apetite por risco dos

investidores globais.

Rentabilidade no ano (%)

2024 jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez 2024 12 meses Diilsigiio
Fundo(1) -5,39 3,47 1,56 -4,88 -2,01 1,36 1,35 6,42 -0,08 0,57 15,61 1.384,73
Ibov(2) -4,79 1,88 -0,71 -1,70 -3,04 1,48 3,02 6,54 -3,08 -1,77 13,08 521,80
(1)-(2) -0,59 1,59 2,27 -3,18 1,03 -0,12 -1,67 -0,12 3,00 2,33 2,53 862,93
Histérico de rentabilidade (%)
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Fundo(1) 93,60 8,58 -17,61 12,16  -2048 -20,84 -1168 7295 3139 23,07 37,78 7,83 -0,61 3,90 25,94
lbov(2) 82,66 1,04 -18,11 7,40 -1550  -2,91 -13,31 38,94 26,86 15,03 31,58 2,92 -11,93 4,69 22,28
(1)-(2) 10,94 7,54 0,50 4,76 -498  -17,93 1,73 34,01 4,53 8,04 6,20 4,91 11,32 -0,79 3,66
2003 2004 2005 2006 2007 2008
Fundo(1) 6,51 39,87 14,35 40,12 23,88 -1575
lbov(2) 4,89 17,81 27,71 3293 4365 -41,22
(1)-(2) 1,62 22,06 -13,36 7,19 -19,77 2547

Rentabilidade acumulada vs. Ibovespa
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Informe Publicitario. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo
representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Para avaliagio da performance de fundos de investimentos é recomendavel
uma andlise de, no minimo, 12 meses. A rentabilidade divulgada neste documento nao € liquida de impostos. O risco calculado é apenas uma estimativa estando, portanto, sujeito a limitagdes inerentes aos modelos utilizados, e retrata o comportamento
do portfélio em condi¢des normais de mercado, ndo considerando situagdes de crise. Perfil de risco do fundo indicado ¢ estabelecido pelo administrador fiduciario que classifica os produtos de investimento em uma escala de menor a maior risco. 'Dados
de rentabilidade descontados de todos os custos exceto imposto de renda. Superviséo e Fiscalizagdo: Comissao de Valores Mobiliarios - CVM. *Data de inicio refere-se a Pajet Clube de Investimento, a partir de 01/09/2008 tornou-se Finacap Mauritsstad
FIA. Servigo de Atendimento ao Cidad&o: www.cvm.gov.br



FINACAP

INVESTIMENTOS

FINACAP ICATU PREVIDENCIARIO 70 FIM Setembro 2024

Informagées do Fundo:
Nome: Finacap Icatu
Previdenciario 70 Fundo de
Investimento Multimercado
CNPJ: 33.499.011/0001-17
Publico-alvo: reservas técnicas
de PGBL e VGBL instituidos
pela Icatu Seguros.

Perfil de Risco: Nivel 5, Arrojado

Classificagdo ANBIMA:
Previdéncia Multimercado Livre

Data de Inicio: 10/09/2019

Taxa de Administragao:
0,75% ao ano sobre o
patriménio liquido do fundo.
(taxa maxima: 1,8% ao ano)

Taxa de Performance:

Nao possui. Investe em fundo
com taxa de performance sobre
Ibovespa, pago semestralmente,
com linha d'agua.

Patriménio Liquido:

No més: R$ 69.053.194
Média 12 R$ 64.687.010
meses:

Movimentagoes:

Aplicagéo inicial minima:
consultar distribuidor.
Movimentagao Minima: consultar
distribuidor.

Saldo Minimo: consultar
distribuidor.

Horario de Movimentagao: das
8h as 14h30 (Brasilia)
Cotizagao da Aplicagéo: D+0
Cotizagao do Resgate: D+1
Pagamento do Resgate: D+3

Gestor:
Finacap Investimentos Ltda

Administrador:
BTG Pactual SF S.A. DTVM

Custodiante e Liquidante:
Banco BTG Pactual S.A.
Auditoria:

KPMG Auditores Independentes

Imposto de Renda:
Tabela Progressiva ou
Regressiva

R

SR RATING

Autorregulacio

ANBIMA

Gestdo de Recursos

Objetivo e Politica de Investimento
A estratégia do fundo é manter alocagédo de até 70% do seu patriménio liquido em agdes e 30% em titulos de renda fixa pés-fixados.

O fundo tem por objetivo proporcionar rentabilidade superior a 70%lbov + 30%CDI ao seu cotista através de investimentos financeiros disponiveis nos mercados de renda
fixa, renda variavel, cambial, derivativos e cotas de fundos de investimento.

Comentarios do Gestor

Setembro foi um més de corregdo nos pregos dos ativos de risco, na medida que investidores executaram movimentos de realizagdo nos lucros do rali recente da bolsa
brasileira. Alimentando este movimento, tivemos um cenario macro no qual o Banco Central Brasileiro voltou a elevar a taxa basica de juros em um movimento percebido,
até agora, como um ajuste do ciclo monetario. Paralelamente, o Federal Reserve iniciou o ciclo de corte na taxa de juros, o que alimentou o apetite por risco dos investidores
globais.

Rentabilidade no ano (%)

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez 2024 12 Meses

Fundo (1) -3,63 2,12 1,22 -3,18 -1,21 1,19 1,15 4,75 0,14 2,31 13,78
70%IBOV+30%CDI 1 -3,09 0,95 -0,24 -0,92 -1,88 1,29 2,39 4,82 -1,91 1,18 12,66
1-(2) -0,54 1,17 1,46 -2,26 0,67 -0,10 -1,24 -0,07 2,05 1,13 1,12
Histérico de rentabilidade (%)

2020 2021 2022  abr/23 mai/23 jun/23 jul/23  ago/23  set/23  out/23  nov/23  dez/23 2023 Desde o inicio
Fundo(1) 8,73 0,99 6,37 1,68 6,53 6,07 2,05 -3,19 0,25 -2,34 8,64 4,82 22,25 58,69
70%IBOV+30%CDI 5,11 -6,83 7,43 2,06 2,97 6,58 2,63 -3,24 0,81 -1,75 8,94 4,03 19,80 38,87
1)-(2) 3,79 2,33 3,63 -0,38 3,56 -0,51 -0,58 0,05 -0,56 -0,59 -0,30 0,79 2,45 19,82
Rentabilidade acumulada vs. 70%IBOV+30%CDI

170

Finacap Icatu 70

160
150
70%IBOV+30%CDI 140
130
120
110
100
90
80
-7 17— 70
D000 O - rrmrr e T - AN ANNNNNNNNNANNOOOOOOOOOOOOST IS TS S
sesySsggdagaddgnaaaasdagsgaddgdaagadgaadddadddagddaqadaddaasgg
832882 RES29083 2882 RE32908328 82 83220832882 832983288288 3298
Risco x Retorno Exposigdo Setorial
F 70%1BOV+30%CDI
) undo 0%IBOV+30%C Bancos 10,36%
Meses positivos 37 34 Energia elétrica 8,79%
Meses negativos 23 26 Mineragéo  — 5 08%
Maior retorno mensal 8,84% 10,99% Material de transporte T 5 86%
Menor retorno mensal -18,06% -20,82% Papel e Celulose ——— 5 07%
Volatilidade 9,77% Exploragéo de imdveis m——_—— 4,87%
indice de Sharpe 0,30 Petréleo e Gas m——  4,15%
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Transporte
Material de transporte
Varejo e Consumo
Seguradoras
Siderurgia e...
Telecomunicagdes
Papel e Celulose
Agronegécio
Educagéo
Construgéo civil
Tecnologia
Exploragéo de imoveis
Petroleo e Gas
Energia elétrica
Tesouraria

Informe Publicitario. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa
garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Para avaliagéo da performance de fundos de investimentos é recomendavel uma analise de, no
minimo, 12 meses. A rentabilidade divulgada neste documento nao é liquida de impostos. O risco calculado é apenas uma estimativa estando, portanto, sujeito a limitagdes inerentes aos modelos utilizados, e retrata o comportamento do portfélio em condigdes
normais de mercado, ndo considerando situagdes de crise. Perfil de risco do fundo indicado é estabelecido pelo Instituidor que classifica os produtos de investimento em uma escala de menor a maior risco. Dados de rentabilidade descontados de todos os custos
exceto imposto de renda. Supervisdo e Fiscalizagdo: Comissdo de Valores Mobiligrios - CVM. Servigo de Atendimento ao Cidadao: www.cvm.gov.br



