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FIA

Finacap Mauritsstad FIA

O fundo Finacap Mauritsstad FIA apresentou resultado de 7,06% em
agosto/2022 contra 6,16% do Ibovespa, representando um
desempenho superior ao indice de mercado de 0,89%. No ano, o
desempenho do fundo é de 5,48% e o Ibovespa 4,48%. Nos ultimos 12
meses, o fundo entregou resultado de -1,19% e o Ibovespa -7,79%
(prémio de 6,60% sobre a bolsa). Desde o inicio, o fundo teve

desempenho de 1.090,10% enquanto o Ibovespa foi de 416,64%.
Analise de Holding

No momento em que escrevemos esses comentarios referentes ao més
de agosto de 2022, possuimos as informacoes contabeis com base no 2°
trimestre de 2022 de todas as participacoes na carteira do fundo de

acoes.

Dessa forma, assim como em edicbes anteriores, faremos uma
avaliacao do desempenho das empresas investidas simulando o fundo
como uma holding de participacoes. Nessa abordagem, incorporamos
esses dados a nossa carteira de investimentos por meio de
contabilizacdo da participacdo proporcional em cada empresa
investida. Ou seja, identificaremos qual a participacio proporcional do
fundo na receita, no lucro, no patriménio liquido, dentre outros
indicadores patrimoniais, que, na nossa opinido, em ultima instancia,
determinardo o desempenho futuro dos investimentos. Queremos
estimular a visido para nossos investidores que cada acio presente na
carteira do fundo representa um direito patrimonial sobre uma
determinada empresa, por isso sempre daremos muito mais énfase aos

resultados reportados do que para as oscilacoes naturais de mercado.
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Dividimos a carteira em dois grandes grupos (empresas Financeiras e
Nao Financeiras) e quatro subgrupos (Commodities, Consumo, Servicos

Financeiros e Utilities).

Encerramos o segundo trimestre de 2022 com 84% do patriménio
liquido do fundo alocado em empresas nio financeiras, 12% em
empresas do setor financeiro e um nivel de 4% de caixa, em linha com
nossa estratégia de alocar essa liquidez a medida que o mercado passe
por periodos de estresse e possamos auferir maior margem de

seguranca nas acoes sob o nosso monitoramento.

Patriménio Liquido R$ 161.552.585,87

m Consumo M Utilities ® Commodities ® Financeiro = Caixa

2°Tri 3°Tri 4°Tri 1°Tri 2°Tri 3°Tri 4°Tri 1°Tri 2°Tri
2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022

B Patriménio Liquido (em R$ milhares)

(*) Base de dados fechamento do 2° trimestre de 2022 (30/06/2022).


https://ssrn.com/abstract=2023011
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Abaixo trataremos com mais detalhes, as exposicoes nos quatro

subgrupos mencionados:
Patriménio Liquido (R$
CGrupo Economico Carteira Setorial
Valor de Mercado Valor Contdbil
Consumo RS 25.671.909,40 RS 38.082.592,63
Né&o-Financeiro Utilidades Publicas RS 42.674.510,86 R$ 31.907.326,14
Commodities RS 66.437.568,65 R$ 58.728.701,93
Financeiro Servicos Financeiros RS 19.709.32423 R$ 15.965.163,16
Caixa R$ 7.059.27273 R$ 7.059.272,73
TOTAL R$ 161.552.585,87 RS 151.743.056,58
Consumo

No setor de consumo, englobamos nossas participacoes nos segmentos
de comércio, construcio civil, exploracdo de iméveis e material de
transporte, setores intimamente ligados a atividade econdémica
domeéstica. Nosso maior investimento nesse setor se da nas acées da
MRV Engenharia, com uma participacio de R$ 5.578.238. Os
resultados da MRV foram fracos, com niimeros abaixo da expectativa
diante de um cendrio macroeconémico mais desafiador. No entanto,
diante de um cendrio de fim de ciclo de aperto monetario e
arrefecimento de inflacdo as perspectivas para o segmento de baixa
renda melhoraram muito apds mudancas recentes no programa Casa
Verde e Amarela - a companhia esta orientando o mercado para uma
margem bruta acima de 30% de novas vendas no 1° semestre de 2023,
e a MRV estd bem-posicionada para ganhar participacdo de mercado e
rentabilidade neste nicho. Com as acées negociando em 1,0x P/VP,
ainda somos capazes de auferir uma boa margem de seguranca na

posicao.

A maior contribuicio de Receita e de Lucro Operacional para o nosso
resultado, veio da Positivo Tecnologia com valores de R$ 6.034.130 e

R$ 438.631, respectivamente. No periodo de abril a junho, a companhia
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reportou um crescimento de 107,5% na receita, quando comparada a
um ano atras. O resultado, reflete uma estratégia adotada no fim de
2017 para ampliar o foco além do varejo, com destaque para divisdo da
area corporativa, que engloba vendas de servidores a empresas,
contratos com instituicbes publicas e maquinas de meios de
pagamento. Essa divisdo gerou 59% da receita bruta no segundo

trimestre.

Na linha de lucro liquido, a maior contribuicdo também veio da
Positivo, com um valor de R$ 333.118. Com base nos resultados, a
companhia elevou sua projecdo de receita anual para um intervalo
entre R$ 5,5 bilhdes e R$ 6,5 bilhées, em 2022. A expectativa anterior
era de R$ 5 bilhdes a R$ 6 bilhdes para o ano. O ajuste da projecio,
segundo a companhia, foi baseado na continuidade da forte demanda
por instituicées publicas, no forte crescimento do negécio de solucoes
de pagamentos e vendas de produtos e servicos para o segmento
corporativo, além da maior penetracdo da marca de celulares premium

Infinix.

Nas métricas de rentabilidade, o retorno sob o capital investido
auferido em nossas posicoes nas empresas de consumo foi de 7,83% nos
ultimos 12 meses e projetando 7,70% para o ano de 2022 ao

anualizarmos o resultado desse 1° semestre.

2° trimestre 2022 2° trimestre 12 meses

Valor de mercado: RS 25.671.909 R$ 25.671.909
Valor contdbil RS 38.082.593 R$ 38.082.593
Receita Liquida R$ 14184.388 R$ 50.202.941
Lucro Operacional ("NOPAT") R$ 1.282.981 R$ 4.466.541
Lucro Liquido R$ 868.361 R$ 4123779

2022 (projetado) 12 meses

ROI 7,70% 7,83%
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Utilities

O setor de utilidades publicas representa nossas participacées nos
segmentos de transporte, energia elétrica e telecomunicacoes.
Empresas responsaveis por explorar os direitos de concessao publica
de atividades prestadas a populacao. Neste setor a principal estratégia
é capturar retornos adequados ao risco e ao nivel de capital empregado
por essas companhias nos projetos, bem como o histérico de sélido

fluxo de caixa para os acionistas na forma de dividendos.

A Eletrobras responde pela nossa maior posicdo no setor, com um
investimento de R$ 11.701.775. Os niumeros reportados no 2° trimestre
foram os primeiros resultados apds concluir sua tio esperada
capitalizacdo. Destacamos a eleicio da nova diretoria eleita da
companhia, como nomes amplamente reconhecidos pelo mercado,
principalmente a volta de Wilson Ferreira Jr. como Diretor-
Presidente. Ele foi CEO no periodo de 2016 a 2021 e, devido ao seu
excelente histérico e conhecimento inigualavel da empresa, é visto
pelos investidores como o executivo a liderar o turnaround. Apds a
privatizacdo, a Eletrobras combina potencial de alta mais claro das
nossas posicoes em acoes do setor de utilidades publicas, alta liquidez e

varios gatilhos relacionados ao turnaround nos préximos meses.

No top line, a maior contribuicio para nossa receita liquida veio do
resultado da Azul Linhas Aéreas, com um valor de R$ 3.413.806. Os
resultados do segundo trimestre da Azul apresentaram uma receita em
linha, mas margens melhores do que o esperado. De abril a junho, a
Azul registrou um salto de 131% na receita liquida quando comparado
ao mesmo periodo do ano passado, para R$ 3,92 bilhdes, um recorde
histérico. O resultado, porém, foi afetado pelo aumento do preco do
combustivel e pelo efeito do cimbio. O total de passageiros
transportados pela Azul cresceu 53%, para 6,9 milhoes. Para lidar com

o0 maior custo de combustivel, cujo preco médio por litro saltou 81% no
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periodo, para R$ 5,69 — a companhia aumentou tarifa. O yield médio
(preco pago pelo passageiro para voar um quilémetro) foi de R$ 0,46,
um avanco de 53,2%. Nas viagens corporativas, a receita ja esta 130%

do que era em 2019, antes da pandemia.

Nas linhas de lucro operacional e lucro Liquido, a Transmissio Paulista
foi a maior responsavel com contribuicées de R$ 364.459 e R$ 308.406,
respectivamente. De uma maneira geral, os numeros apresentaram
alguma desaceleracido devido ao reperfilamento do recebimento da
RBSE devido a companhia. No final de junho, a Transmissdo Paulista
conquistou os blocos 3 e 6 no leildo de transmissio realizado pela
ANEEL, totalizando R$ 3,9 bilhdes em Capex estimado e R$ 570 milhdes
em RAP. Embora a administracido ndo tenha dado um guidance
especifico para cada ativo, segundo a projecao de analistas do setor, os
projetos devem apresentar TIRs reais de 9,5% e 4,7% para os blocos 3 e
6, respectivamente. Como a RBSE ainda desempenha um grande papel
nos resultados da empresa, as novas concessoes ajudarao a compensar

parcialmente a futura queda nos lucros.

Nas métricas de rentabilidade, o retorno sob o capital investido
auferido em nossas posicoes nas empresas de utillities foi de 9,46% nos
ultimos 12 meses e projetando 7,88% para o ano de 2022 ao

anualizarmos o resultado desse 1° semestre.

2° trimestre 2022 2° trimestre 12 meses
Valor de mercado: RS 42.674.511 R$ 42.674.51
Valor contdbil RS 31.907.326 RS 31.907.326
Receita Liquida RS 10.356.161 R$ 40.999.361
Lucro Operacional ("NOPAT)  R$ 926.107 R$ 5.738.983
Lucro Liquido RS 653.767 R$ 3.478.487
ROI 7.88% 9,46%

Commodities
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O setor de commodities engloba o investimento do fundo nas empresas
de Papel & Celulose, Mineracao, Petrdleo & Gas, Quimicos e Siderurgia
& Metalurgia. A maior posicao nesse setor fica a cargo das acoes da
Petrobras, com um investimento de R$ 22.467.933, o que responde

também pela maior posiciao individual do fundo.

A maior contribuicdo para receita veio mais uma vez da metalurgica
Gerdau, com um valor de R$ 21.655.796. A empresa entregou mais um
trimestre de solidas margens EBITDA na sua unidade norte-
americana, sustentada em 33%, e estdvel no Brasil em 24%. Os
numeros levemente acima do consenso vieram da unidade Latam, com
EBITDA de 40%. O destaque do trimestre segue sendo a geracao de
caixa, com a empresa gerando R$ 3,2 bilhées, para um yield anualizado
de aproximadamente 32%. A empresa ja atingiu sua meta de divida
bruta de R$ 12 bilhdes, bem como sua meta de caixa. O mercado vem
ganhando mais clareza sobre a alocacdo de capital da empresa, sem
grandes projetos de expansao no radar e com o posicionamento da
diretoria de “ndo ter aspiracdo de se tornar uma empresa de caixa
liquido”, projetamos um dividend yield anualizado para Gerdau nos

proximos trimestres de 15% a 20%.

A Petrobras mais uma vez segue dando a maior contribuicdo para
lucro operacional e para o lucro liquido, com R$ 4.042.655 e R$
3.349.402, respectivamente. No 2° trimestre a combinacio nio podia
ser melhor para petroleira: um forte resultado, acompanhado de um
anuncio de dividendos sem precedentes. Apds anunciar R$ 48 bilhées
em dividendos no ultimo trimestre, a empresa superou o consenso e
qualquer projecdo de analistas ao anunciar um dividendo de R$
6,73/acao, ou R$ 87,8 bilhdes (US$ 16,9 bilhdes), com yield de 20% com
base no fechamento na data do anincio. Com base em sua politica de
pagamento, estimamos dividendos relacionados ao segundo trimestre

de R$ 35 bilhdes, o que significa que a Petrobras distribuiu um
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excedente de R$ 53 bilhdes. Porém, com seu saldo de caixa agora em
US$ 19 bilhées (muito acima do guidance informal de US$ 5-10 bilhdes),

novos dividendos podem ser anunciados até o final do ano.

Os numeros reportados ainda seguem fortes diante de um cenario de
altos precos para o barril de petrdleo no 2° trimestre desse ano, o
endividamento da companhia apresentou mais uma reducdo, com
divida liquida/Ebitda saindo de 0,8x no primeiro trimestre para 0,6x
no ultimo balanco. Além disso, com relacdo a venda de ativos, a
companhia espera fechar 5% do campo de Buzios até setembro e

Gaspetro e a Refinaria Isaac Sabba até o final do ano.

Nas métricas de rentabilidade, o retorno sob o capital investido
auferido em nossas posicoes nas empresas de foi de 37,69% nos ultimos
12 meses e projetando 39,01% para o ano de 2022 ao anualizarmos o

resultado desse 1° semestre.

2° trimestre 2022 20 trimestre 12 meses
Valor de mercado: RS 66.437.569 R$ 66.437.569
Valor contdbil R$ 58.728.702 R$ 58.728.702
Receita Liquida RS 45.872.469 R$ 166.430.525
Lucro Operacional RS 9.261.508 R$ 32.840.112
Lucro Liquido RS 6.345.628 R$ 22.693.303
ROI 39,01% 37,69%

Os altos retornos auferidos nessas posicoes, refletern o0 momento de
forte performance das empresas atreladas ao ciclo de commodities, o
que as fazem negociar a multiplos historicamente muito baixos.
Observamos ainda, a manutencdo de um movimento em curso de
rotacdo de empresas de maiores multiplos, ou growth no jargao de

mercado, para empresas value, mostrando a preferéncia dos
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investidores por ativos com fluxos de caixa concentrado em um

horizonte de tempo menor.

Servicos Financeiros

Em servicos financeiros, incluimos nosso investimento nos bancos e
nas seguradoras. Nesse setor, o maior responsavel pelo resultado é o
Banco Itad, com um investimento de R$ 15.372.763 e gerando um lucro

liquido de R$ 589.474.

O Itau Unibanco teve lucro recorde no segundo semestre e revisou
para cima suas projecoes para este ano. O balanco trouxe bons
numeros e mostra tendéncia positiva a frente. Ainda assim, o tom que
prevaleceu na teleconferéncia do banco foi de cautela em meio ao
aumento da inadimpléncia e as perspectivas macroeconémicas menos
animadoras para 2023. O portfdlio de crédito do banco teve expansao
anual de 19,3%, enquanto a taxa de atrasos subiu de 2,6% para 2,7% na
passagem do primeiro para o segundo trimestres. No segmento de
pessoa fisica, foi de 4,1% para 4,4%. Os fortes resultados impulsionaram

0 ROE do banco para o nivel pré pandemia de 20%.

O retorno sob o patriménio liquido nesse segmento foi de 13,84% nos
ultimos 12 meses e projetando 13,84% para o ano de 2022 ao

anualizarmos o resultado desse 1° trimestre.

ROI/ROE

2° trimestre 2022 2° trimestre 12 meses
Valor de mercado: R$ 19.709.32423 R$ 19.709.324,23
Valor contdbil R$ 15.965.16316 R$ 15.965.163,16
Lucro Liquido RS 657.316,36 RS 2.209.122,42

2022 (projetado) 12 meses

ROE 15,16% 13,84%
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No quadro abaixo, apresentamos os numeros de rentabilidade
consolidados por segmento. Nas empresas ndo financeiras optamos por
privilegiar a analise do Retorno sobre Investimento (ROI - Return on
Investment) pois este indicador reflete o resultado econémico obtido

sobre o capital empregado por credores e acionistas.

Nas empresas nio financeiras o lucro liquido frequentemente é
distorcido por despesas que tem efeito apenas contabil, que dificultam

a verificacdo do real desempenho operacional da empresa.

Nas empresas financeiras, por outro lado, esses efeitos sdo menos
relevantes, além de que a maior parte dos ativos sdo marcados a
mercado pela alta liquidez. Assim, para este segmento, optamos por
utilizar o Retorno sobre o Patriménio Liquido (ROE - Return on Equity)

como principal medida de desempenho.

ROI ROE
2022 (projetado) |12 meses| 2022 (projetado) {12 meses
Consumo 7,70% 7,83% 9,81% 10,83%
Utilidade Publica 7.88% 9,46% 10,79% 10,90%
Commodities 39,01% 37,69% 43,48% 38,64%
N&o Financeiro 21,08% 21,02% 25.41% 2354%
Financeiro - - 15,16% 13,.84%

Apesar do cendrio macro desafiador, com inflacdo persistente e juros
em trajetdria de alta, ainda somos capazes de auferir excelentes
retornos em nossas participacoes, nos fornecendo margem de
seguranca em relacdo ao custo de capital que consideramos adequado

em cada um desses setores.
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Atribuicdo de Performance
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70 Finacap Icatu Previdencidrio 70

O fundo Finacap Icatu Previdencidario 70 FIM apresentou
resultado de 5,25% em agosto/2022 contra 4,68% do benchmark (70%
Ibovespa + 30% CDI), um desempenho superior de 0,57%. No ano, o
fundo tem desempenho de 6,23%, enquanto seu benchmark é de 5,71%.
Nos ultimos 12 meses, o fundo entregou um retorno de 2,80% contra -
2,30% do benchmark e, desde o inicio, os resultados sdo 26,72% para o
fundo e o indice 70% Ibovespa + 30% CDI 12,74% (13,98% de prémio

sobre o indice).

A estratégia de alocacdo do fundo é deter até 70% em uma
carteira que espelha o portfélio do fundo Finacap Mauritsstad FIA e,

pelo menos, 30% em renda fixa pés-fixada que acompanha a Selic.

Atualmente a exposicao por estratégia do fundo encontra-se em

61,61% em acoes e 36,89% em renda fixa.

Para que nossos comentarios nao se tornem repetitivos,
recomendamos a leitura de nosso relatério referente ao fundo Finacap
Mauritsstad FIA - o qual é a carteira espelho da alocacdo de renda

variavel deste fundo de previdéncia.
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Cordialmente,

Luiz Fernando Araujo, CFA

luizfernando@finacap.com.br

Alexandre Brito, CFP, CGA

alexandre.brito@finacap.com.br

Felipe Moura, CGA

felipe.moura@finacap.com.br

Finacap Mauritsstad FIA X . . . .
Disclaimer: fundos de investimentos nio contam

. o Desde o
Rentabilidade Més 2022 12Meses Inicio com garantia do Fundo Garantidor de Crédito.
Fundo 706%  548% 119% 109010 % Rentabilidade passada nido representa garantia

de resultados futuros. A rentabilidade divulgada
Ibovespa 616%  4,48%  -779%  416,64% nao é liquida de impostos. O fundo é destinado a
investidores em geral. Patrim6énio Liquido:
Finacap Mauritsstad FIA FIA R$ 202.989.591;
Finacap FIM Multiestratégia R$ 58.867.276;

Fi FIM Multi 4o
inacap FIM Multiestrategia Finacap Icatu 70 R$ 51.851.870. O fundo pode

s R Desde o

Rentabilidade Més 2022 12 Meses Inicio sofrer significativa variacio de valor da cota,
Fundo 247%  547% 561% 91,49% representando perdas ou ganhos a seus cotistas.
Gestor de Recursos: Finacap Investimentos Ltda.

CDI 117%  7,74%  10,20% 79,96% o
0 0 0 0 CNPJ:  01.294.929/0001-33.  Supervisio e
fiscalizacdo: Comissdo de Valores - CVM. Data
base: 31/08/2022. Para mais informacoes fale
Finacap Icatu 70 Prev FIM com a Finacap: (81) 3241.2939. Horéario de
Rentabilidade Més 2022 12 Meses DeISC!e.O fun‘CionamentO: 8h és 12h e 13h és‘ 18h C‘C)nfira
nicio mais detalhes dos fundos e o material técnico em

Fundo 525%  623%  280%  2672% nosso site: www.finacap.com.br

70%Ibov+30%CDI  4,68%  571% -2,30% 12,74%




FINACAP

INVESTIMENTOS

FINACAP MAURITSSTAD FIA Agosto 2022

Informag6es do Fundo:
Nome: Finacap Mauritsstad
Fundo de Investimento em
Acdes

CNPJ: 05.964.067/0001-60
Publico-alvo: Investidores
pessoas fisicas e juridicas em
geral

Perfil de Risco: DINAMICO
Classificacdo ANBIMA: Acbes
Valor/Crescimento

Data de Inicio: 17/12/2003*

Objetivo e Politica de Investimento

O fundo tem por objetivo obter desempenho diferenciado no mercado de ac¢des, no médio e longo prazos, visando superar o Ibovespa. Através de uma carteira
diversificada de agoes, selecionadas com base em andlise fundamentalista, cujo valor das agdes negociadas esteja abaixo do “preco justo” estimado e aquelas
com histérico e perspectiva de continuar com forte crescimento de lucros, receitas e fluxos de caixa em relagdo ao mercado, seguindo as regras regulamentadas
pelas resolugdes CMN n° 4.661, de 2018 e n° 3.922, de 2010, e considerando suas alteragdes posteriores.

Comentarios do Gestor

Agosto foi um més de forte compressédo da percepcédo de risco em relacdo aos ativos de renda variavel por parte dos investidores. Com leituras de deflacdo nos
principais indices de precos, o Banco Central j4 comeca a sinalizar o final do ciclo de aperto monetario e com isso a bolsa brasileira registrou uma forte
recuperag@o em compasso com o movimento de fechamento na curva de juros futuros.

Rentabilidade no ano (%)

Taxa de Administrac&o: 2022 jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez 2022 12 Meses
2% ao ano sobre o patriménio Fundo(1) 673 -041 458  -701 248 -10,85 4,34 7,06 5,48 -1,19
liquido do fundo. Ibov(2) 6,98 0,89 6,06 -10,10 3,22  -1150 4,69 6,16 448 7,79
(taxa méxima: 2,3% ao ano) @-@) 026 -130 -148 309 074 065 -035 089 0,99 6,60
Taxa de Performance:
20% sobre a rentabilidade que Historico de rentabilidade (%)
exceder o Ibov. Pagamento 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Desde o inicio
semestral, com linha d'agua. Fundo(l) 96,39 858 -1761 1216 -2048 -2084 -1158 7295 31,39 2307 37,78 7,83 0,61 1.090,10
Ibov(2) 8266 1,04 -1811 7,40 -1550 -291 -13,31 3894 26,86 1503 31,58 2,92  -11,93 416,64
Patrimonio Liquido: 1)-©2) 1373 753 050 477 -499 -1793 174 3401 453 804 619 492 1132 673,45
No més: R$  202.989.591
Média 12
: R$  171.832.270 N
meses: Rentabilidade acumulada vs. Ibovespa
i ‘ 1.400
Numero de Cotistas: Finacap Mauritsstad FIA iggg
259 1.100
Ibovespa 1.000
) ~ 900
Movimentagdes: 800
Aplicagéo inicial minima: 588
R$10.000,00 200
Movimentagao Minima: e 300
R$1.000,00 M/ e o1
Saldo Minimo: R$1.000,00 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Horéario de Movimentagéo: das
8h as 14h30 (Brasilia) Risco x Retorno Exposi¢éo Setorial
Cotizacao da Aplicagéo: D+1 Fundo Ibovespa
P Petrdleo e Gas 15,42%
Cotizacao do Resgate: D+1 Meses positivos 135 129 i e
Pagamento do Resgate: D+3 Meses negativos 90 2% Energia elétrica 13,66%
; N o
Maior retorno mensal 25,96% 16,97% Mineracdo mEEEE——————— 8,83%
. I I
Gestor: Menor retorno mensal -27,33% -29,90% Bancos 8,79%
Finacap Investimentos Ltda Volatiiidade anualizada 18,85% 20,37% Papel e Celulose  mmmmmmmmmm= 5,95%
i a iméveis T——
indice de Sharpe -0.47 0,72 Exploragdo de imdveis 5,32%
Administrador: Meses maiores que o lbov 127 Transporte 5,23%
Bradesco - BEM DTVM Meses menores que o Ibov 08 Siderurgia e metalurgia m——— 5 13%
Telecomunicagbes m—— 4,08%
Custodiante e Liquidante: Construgdo civil —mmm— 3,71%
Banco Bradesco S.A Varejo e Consumo mmmmmmm 3,36%
Tecnologia msmmm 3,03%
Auditoria: Seguradoras s 2,70%
PricewaterhouseCoopers Material de transporte = 2,14%
Auditores Independentes Outros | 0,05%
Contribuicdo por setor (%) Concentracdo por Liquidez
Imposto de Renda:
15% do rendimento, no 0,30 019 %12 001 0.04 — 15,36%
' 0,46 mmm = -0,05 555 mem 0,00
momento do resgate 0,77 2 038
0,94 ' 7,06
) . -1,04
Reconhecimento: 1,14 -
Fundo Excelente - Investidor
Institucional (Margo/2022) L8l
2,91 I
83,99%
H Liquidez Imediata
SRRATING ) © @ ©v Ko) = o © o o © ) o @ @ @© o ® Baixa Liquidez
SRRATING ] B E g ] 2 E g g :§ D E T E g = % q
o 2 g 5 B o 2 5 = 2 = a & = 3 5 =1
g £ &£ == E @ 5§ @ & £ £ 2 2 g © o =&
Autorregulagdo % A E & g % ':,% Eﬂ E QEJ g s @ [
ANBIMA 3 2 £ 2 2 v 5 g 8 g
g o g U 2 wm = &
Gestao de Recursos o = = = )
< g =

Informe Publicitario. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A rentabilidade obtida no passado néo representa
garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Para avaliagéo da performance de fundos de investimentos é recomendével uma analise de,
no minimo, 12 meses. A rentabilidade divulgada neste documento n&o € liquida de impostos. O risco calculado € apenas uma estimativa estando, portanto, sujeito a limitagdes inerentes aos modelos utilizados, e retrata o comportamento do portfélio em
condi¢des normais de mercado, ndo considerando situagdes de crise. Perfil de risco do fundo indicado é estabelecido pelo administrador fiduciario que classifica os produtos de investimento em uma escala de menor a maior risco. ‘Dados de rentabilidade
descontados de todos os custos exceto imposto de renda. Supervisdo e Fiscalizagdo: Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM. *Data de inicio refere-se a Pajet Clube de Investimento, a partir de 01/09/2008 tornou-se Finacap Mauritsstad FIA. Servico de
Atendimento ao Cidad&o: www.cvm.gov.br



FINACAP

INVESTIMENTOS

FINACAP ICATU PREVIDENCIARIO 70 FIM Agosto 2022

Informacgdes do Fundo:
Nome: Finacap Icatu
Previdenciario 70 Fundo de
Investimento Multimercado
CNPJ: 33.499.011/0001-17
Publico-alvo: reservas técnicas
de PGBL e VGBL instituidos
pela Icatu Seguros.

Perfil de Risco: Nivel 5, Arrojado

Classificacdo ANBIMA:
Previdéncia Multimercado Livre

Data de Inicio: 10/09/2019

Taxa de Administracao:
0,75% ao ano sobre o
patrimonio liquido do fundo.
(taxa méaxima: 1,8% ao ano)

Taxa de Performance:

N&o possui. Investe em fundo
com taxa de performance sobre
Ibovespa, pago semestralmente,
com linha d'agua.

Patriménio Liquido:

No més: R$ 51.851.870
Média 12 R$ 45.469.862
meses:

Movimentagdes:

Aplicagéo inicial minima:
consultar distribuidor.
Movimentacé&o Minima: consultar
distribuidor.

Saldo Minimo: consultar
distribuidor.

Horario de Movimentag&o: das
8h as 14h30 (Brasilia)
Cotizagao da Aplicacéo: D+0
Cotizacao do Resgate: D+1
Pagamento do Resgate: D+3

Gestor:
Finacap Investimentos Ltda

Administrador:
Bradesco - BEM DTVM

Custodiante e Liquidante:
Banco Bradesco S.A
Auditoria:

KPMG Auditores Independentes

Imposto de Renda:
Tabela Progressiva ou
Regressiva

R

SR RATING

Autorregulacio

ANBIMA

Gestdo de Recursos

Objetivo e Politica de Investimento

A estratégia do fundo é manter alocagéo de até 70% do seu patrimonio liquido em agdes e 30% em titulos de renda fixa pés-fixados.

O fundo tem por objetivo proporcionar rentabilidade superior a 70%lbov + 30%CDI ao seu cotista através de investimentos financeiros disponiveis nos mercados de renda
fixa, renda variavel, cambial, derivativos e cotas de fundos de investimento.

Comentarios do Gestor
Agosto foi um més de forte compressdo da percepcéo de risco em relacéo aos ativos de renda variavel por parte dos investidores. Com leituras de deflagdo nos principais

indices de precos, o Banco Central jA comeca a sinalizar o final do ciclo de aperto monetario e com isso a bolsa brasileira registrou uma forte recuperagdo em compasso com
o movimento de fechamento na curva de juros futuros.

Rentabilidade no ano (%)

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez 2022 12 Meses
Fundo (1) 4,84 -0,09 2,83 -4,13 2,01 -7,22 3,26 5,25 6,23 2,80
70%IBOV+30%CDI 1 5,08 4,68 4,68 4,68 4,68 4,68 4,68 4,68 571 -2,30
@-©@ 024 -476 -184 -880 -2,67 11,89 -1,42 057 0,51 5,10
Historico de rentabilidade (%)

2019 2020 mar/21 abr/21 mail21 jun/21 juli2l  ago/21  set/21  out/21 nov/21 dez/21 2021 Desde o inicio
Fundo(1) 8,63 8,73 5,46 2,84 3,06 0,67 -2,56 0,12 -4,00 -4,14 1,05 4,06 0,99 26,72
70%IBOV+30%CDI 2,85 5,11 4,41 1,43 4,00 0,43 -2,64 -1,04 -4,46 -4,58 -0,86 2,26 -6,83 12,74
1)-(@2) 5,79 3,79 1,05 1,41 -0,93 0,24 0,08 1,16 0,46 -2,27 4,75 3,79 2,33 13,98

Rentabilidade acumulada vs. 70%IBOV+30%CDI

Finacap Icatu 70 130
70%IBOV+30%CDI 120
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$ 388 8882528238888 884885228388 s88885¢85325
Risco x Retorno Exposi¢do Setorial
9 +309 . .
Fuzndo 70/UIBO\2/ 30%CDI Petréleo e Gds IEEEEEEEEEEEEEESSSS—————  10,78%
M iti 1 0 o
esesposm\./os Energia elétrica IS O ,67%
Meses negativos 14 15 Mi _ 6.16%
ineragio I
Maior retorno mensal 8,84% 10,99% < y 2070
I 9
Menor retorno mensal -18,06% -20,82% Bancos 6,13%
Volatilidade 13,10% Papel e Celulose m—————— 4,20%
indice de Sharpe 045 Exploragdo de imdveis m———— 3,76%
Meses maiores que o indice 22 Transporte E———— 3 70%
Meses menores que o indice 13 Siderurgia e metalurgia ———— 362%
Telecomunicagdes m— 2 39%
Construgdo civil —— 262%
Varejo e Consumo s 2 42%
Tecnologia . 2 14%
Seguradoras s 1,95%
Material de transporte mm=—. 1,56%
Contribui¢do por setor (%) Concentracdo por Estratégia
0,13 0,03 0,01
0,23 ,14 o2 —
o 0,32 puy = -0,03_( 1
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Informe Publicitario. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A rentabilidade obtida no passado néo representa
garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de fundos de investimentos é recomendéavel uma analise de, no
minimo, 12 meses. A rentabilidade divulgada neste documento n&o é liquida de impostos. O risco calculado é apenas uma estimativa estando, portanto, sujeito a limitagdes inerentes aos modelos utilizados, e retrata o comportamento do portfélio em condi¢des
normais de mercado, ndo considerando situacdes de crise. Perfil de risco do fundo indicado é estabelecido pelo Instituidor que classifica os produtos de investimento em uma escala de menor a maior risco. Dados de rentabilidade descontados de todos os custos
exceto imposto de renda. Supervis&o e Fiscalizagéo: Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM. Servigo de Atendimento ao Cidad&o: www.cvm.gov.br



